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Resumen

En este documento se presentan los resultados principales de la Encuesta Financiera de
las Familias 2022, que muestran la situacién financiera de los hogares espafioles a finales
de ese ano. Estos resultados son de especial interés, dado que permiten caracterizar
conjuntamente las rentas, los activos, las deudas y los gastos de los hogares espafioles
en un contexto de especial incertidumbre, caracterizado por las ultimas fases de la
pandemia, los problemas en las cadenas de suministros y el aumento extraordinario de
los precios de la energia y las materias primas. Asimismo, se describen los cambios mas
relevantes ocurridos en estas dimensiones con respecto a la ultima edicion de la encuesta,
correspondiente a 2020.

Palabras clave: encuesta de riqueza, situacion financiera de las familias, distribucion de la
riqueza, activos reales, activos financieros, deudas.

Codigos JEL: D31, C81.



Abstract

This paper presents the main results of the Spanish Survey of Household Finances 2022,
which reflect the financial situation of Spanish households as at end-2022. These results
are of particular interest, since they allow the income, assets, debt and spending of Spanish
households to be analysed in a context of particularly high uncertainty, amid the latter
stages of the pandemic, supply chain problems and extraordinary energy and commodity
price increases. The paper also describes the key changes in those variables since the last
edition of the survey (2020).

Keywords: wealth survey, financial situation of households, distribution of wealth, real
assets, financial assets, debts.

JEL classification: D31, C81.
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1 Introduccion

La Encuesta Financiera de las Familias (EFF) es una encuesta que el Banco de Espafa
viene elaborando cada tres afios desde 2002 con el objetivo de proporcionar informacion
detallada sobre las rentas, los activos, las deudas y el gasto de los hogares espafoles’.
Dada la relevancia de esta informacién y el interés en disponer de la misma con mayor
frecuencia, la encuesta ha pasado a ser elaborada de forma bienal, siendo la edicion de
2022 la octava de la encuesta y la primera con esta nueva periodicidad. En concreto, la ola
correspondiente a 2022 (EFF2022) ofrece una imagen representativa y actualizada de la
composicion y la distribucién de los activos y las deudas referida a diciembre de ese afo,
coincidiendo con la fase final de la pandemia causada por el COVID-19. La mayor frecuencia
de la encuesta permite, en este contexto, disponer de informacién detallada para analizar
los cambios ocurridos en la situacion financiera de las familias espafiolas en el periodo
transcurrido entre finales de 2020 y finales de 20222, es decir, en dos afios completos de
pandemia. Este periodo estuvo caracterizado, ademas, por el impacto econémico y el
elevado nivel de incertidumbre asociados a la aparicion de disfunciones en las cadenas
de suministros globales, el fuerte repunte de la inflacién y, ya en 2022, la intensificacion
del encarecimiento de la energia y las materias primas a consecuencia de la guerra de
Ucrania. Finalmente, desde una perspectiva mas amplia, la disponibilidad de datos para el
periodo 2002-2022 permite analizar la evolucién de la situacion patrimonial y financiera de
los hogares en Espafia durante 20 afios, lo que hace posible observar diferentes fases del

ciclo econdémico y distintas cohortes de poblacion.

A pesar del cambio en la frecuencia y de algunos aspectos metodolégicos que
ya fueron introducidos en la edicién de 2020, la EFF2022% mantiene dos caracteristicas
muestrales fundamentales. Por un lado, se entrevista a una parte de los hogares que
colaboraron en ediciones anteriores. En este sentido, la combinacién de las muestras de
las distintas ediciones permite observar un subconjunto de hogares en diversos momentos

del tiempo y, en algunos casos, durante un periodo de casi diez afios*. Esta dimensién

1 La EFF forma parte, a su vez, de la Household Finance and Consumption Survey (HFCS), una encuesta armonizada
sobre la situacion financiera y el consumo de los hogares que el sistema de bancos centrales del drea del euro realiza
desde 2011. En la primera ola fueron entrevistados 62.000 hogares en 15 paises de la zona euro. En la segunda ola se
proporciona informacién para una muestra de 84.000 hogares pertenecientes a un total de 18 paises del Eurosistema,
asf como a Hungrfa y Polonia, mientras que en la tercera ola el nimero de hogares entrevistados fueron 91.000,
situados en 19 paises de la zona euro mas Croacia, Hungria y Polonia. El trabajo de campo de la cuarta ola se realizd
entre la primera mitad de 2020 y la primera mitad de 2022, dependiendo de la situacion de la pandemia en cada pais.
Se entrevistd a mas de 83.000 hogares en los mismos 19 paises de la zona euro, mas la Republica Checa, Croacia
y Hungria. En el sitio web del Banco Central Europeo (BCE), https://www.echb.europa.eu/pub/economic-research/
research-networks/ntml/researcher_hfcn.en.html, se puede acceder a los datos y a los documentos con los principales
resultados de las dos primeras olas.

2 A tal efecto, se proporcionan tanto los cuadros referidos a la situacion financiera de las familias en 2022 como los
referidos a 2020, en ambos casos en euros de 2022, para variables relativas al valor de los activos, la deuda, la renta
y el gasto. Los cuadros 1.Ay 1.B, sobre renta y riqueza neta, proporcionan, ademas, la informacion relativa a 2017, en
euros de 2022, lo que permite un andlisis de la evolucién financiera de las familias desde una perspectiva mas amplia.

3 Una descripcion detallada de todos los aspectos metodoldgicos asociados a la implementacion de la EFF2022 se
proporcionara en Alcazar et al. (2024), documento que sera publicado proximamente. Alvargonzalez et al. (2024)
contiene informacion detallada sobre la metodologia de la EFF2020.

4 Tal y como se describe en el recuadro 1, en el disefio de la muestra longitudinal de la EFF2022 no se incluyd a los
hogares entrevistados en las ediciones de 2002, 2005, 2008 y 2011.
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longitudinal es relevante a la hora de analizar el comportamiento de la renta, la riqueza y el
consumo a lo largo del ciclo vital de los hogares, asi como de explorar sus transiciones a lo

largo de las distribuciones de las variables objeto de estudio.

Por otro lado, en la muestra se mantiene la sobrerrepresentacion de los hogares
con un alto nivel de riqueza. Este sobremuestreo es fundamental para garantizar un niumero
suficiente de hogares que permita estudiar el comportamiento financiero de aquellos
situados en el tramo superior de la distribucion de la riqueza, asi como para medir de forma
precisa la riqueza agregada de la economia. Se trata de un aspecto crucial en una encuesta
de este tipo, dado que la distribucién de la riqueza es muy asimétrica y solo una pequefia
fraccion de la poblacion invierte en algunas clases de activos, lo que normalmente sucede

en mayor medida en los hogares con un nivel elevado de riqueza.

Es importante destacar que las dos propiedades del disefio muestral descritas
anteriormente son posibles gracias a la colaboracion con el Instituto Nacional de Estadistica,
la Agencia Tributaria y la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia, a través
de un mecanismo de coordinacion que permite respetar en todo momento los estrictos

requisitos de confidencialidad y de anonimato de las respuestas.

Finalmente, esta encuesta es posible gracias a la participacion de los hogares
seleccionados, que colaboran en este proyecto de forma desinteresada (en muchos casos,

como se ha mencionado, de forma repetida en el tiempo).

En el presente documento se describen los resultados principales de la EFF2022, asi
como los cambios observados en la situacién financiera de los hogares entre finales de 2020
y finales de 2022. En el primer epigrafe se lleva a cabo una descripcion general de la evolucion
de los factores mas relevantes que marcan el contexto socioeconémico del periodo sefalado.
En concreto, se pone especial énfasis en el inestable proceso de recuperacién econdmica
que se inicidé tras los primeros meses de la pandemia, obstaculizado y ralentizado a su
vez por la crisis de los suministros y el aumento de la inflacion. En el segundo epigrafe
se describen los resultados sobre la renta y la riqueza neta de las familias, mientras que
en el tercero se analizan la tenencia y el valor de los activos reales y financieros por parte
de los hogares. En el cuarto epigrafe se presenta informacién sobre la deuda y la carga
financiera de las familias. El quinto epigrafe examina aspectos relacionados con el gasto
de los hogares. Finalmente, y en lo que respecta a las caracteristicas metodoldgicas de
la encuesta, el recuadro 1 proporciona informacién complementaria acerca de su disefio

e implementacion, aspectos que seran descritos con mas detalle en Alcazar et al. (2024).
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2 EIl contexto socioeconémico 2020-2022°

La senda de crecimiento econémico seguida por la economia espafola desde finales de
2013 se interrumpié en marzo de 2020 con la irrupcion de forma inesperada y abrupta de la
pandemia de COVID-19 y la aprobacion de las consecuentes medidas de distanciamiento
social, que derivaron en una contraccion muy profunda de la actividad econémica. El
PIB espafiol experimentdé un deterioro histérico en el primer semestre de 2020, retroceso
que fue, ademas, mucho mas acusado que el experimentado en el conjunto de la Union
Europea (UE). A partir del segundo semestre de dicho afio comenzé un fragil proceso de
recuperacién, muy condicionado por la evolucién de las distintas olas de contagios y por las
restricciones a la movilidad y el distanciamiento social. Asi, tras un crecimiento intenso en el
tercer trimestre de 2020, el PIB se estancé en el Ultimo trimestre, situandose aun un 9,2 %
por debajo de su nivel anterior a la pandemia. A lo largo de 2021 tuvo lugar una recuperacion
progresiva de la actividad, si bien esta estuvo fuertemente condicionada por los desarrollos
epidemioldgicos y las restricciones a la movilidad asociados a las distintas fases de la
pandemia. En este sentido, en el segundo trimestre de 2021 comenzé una fase de mayor
crecimiento, coincidiendo con el avance de la campafia de vacunacion. Este crecimiento
estuvo sustentando, principalmente, en la demanda interna y en las exportaciones (en el

caso de estas ultimas, especialmente en la segunda mitad del afio).

No obstante, a medida que avanzaba 2021, la intensidad de la recuperacién se
fue debilitando por las alteraciones en las cadenas de suministros globales y las presiones
inflacionistas. A finales de febrero de 2022 estallé la guerra de Ucrania, la cual supuso una
nueva perturbacion sobre la actividad econémica y los precios, lo que llevé la incertidumbre
a niveles muy elevados. Asi, mientras que en la zona euro ya se habia superado el nivel
prepandemia, la brecha entre el PIB espafiol correspondiente al primer trimestre de 2022 y

el del cuarto trimestre de 2019 era todavia del 2,6 %.

A pesar de las presiones inflacionistas, los altos niveles de incertidumbre y el
endurecimiento gradual de las condiciones de financiacién de los agentes, el PIB experimenté
en 2022 un elevado crecimiento (5,8 %). Sin embargo, la economia se fue desacelerando en
la segunda mitad del afio, a medida que desaparecia el impulso expansivo de la reapertura
tras las fases mas duras de la pandemia y prevalecian los efectos negativos asociados al
aumento de la incertidumbre y a la crisis inflacionista. Aun asi, el impacto de dichos factores
adversos se vio amortiguado por la fortaleza del mercado de trabajo, favorecida por el

intenso repunte del sector servicios y las medidas de apoyo presupuestario.

En los primeros meses de 2023 se observd una cierta mejoria de la actividad, con

un aumento intertrimestral del PIB del 0,5 %, frente al crecimiento nulo de la zona euro. A lo

5 En esta descripcién del contexto econdmico correspondiente al periodo comprendido entre ambas ediciones de la
encuesta se incluyen algunos desarrollos destacados referidos a la primera mitad de 2023, dado que el trabajo de
campo de la EFF2022 concluyd en junio de 2023.
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largo del afio, la actividad econdémica se vio impulsada por la disminucién de las presiones
inflacionistas, el final de las alteraciones en las cadenas de aprovisionamiento global y la
continuacion tanto de la ejecucién de los fondos vinculados al programa NGEU (aprobado en
junio de 2020) como de las medidas de apoyo frente a la crisis energética. En sentido contrario,

cabe citar el impacto creciente del endurecimiento sostenido de la politica monetaria.

Desde la 6ptica del mercado laboral, a pesar del impacto negativo de la pandemia
sobre la actividad, el recurso a mecanismos de ajuste temporal del empleo, como los ERTE
para los asalariados y las ayudas a los auténomos por el cese de actividad, permitié contener
el incremento del desempleo en el periodo 2020-2021. Sin embargo, diversos indicadores
de empleo efectivo muestran que las horas trabajadas cayeron un 11 % en el conjunto de
2020 y que la tasa de paro efectiva® llegd a superar el 35% de la poblacién activa en el
primer semestre del afio. Este acusado deterioro se vio seguido de una recuperacion intensa,
iniciada en el tercer trimestre de 2020 y que se prolongd durante todo 2021, de forma que
en noviembre de dicho afio el nimero de trabajadores afiliados efectivos a la Seguridad
Social (excluyendo aquellos afectados por los ERTE) habia recuperado el nivel previo a la
pandemia. Esta recuperacién observada durante 2021 fue menos intensa en algunas ramas
del sector servicios, como la hosteleria y las actividades recreativas y de ocio, dado el mayor

grado de incidencia en estas por parte de las restricciones a la movilidad y a la actividad.

En conjunto, en 2021 no se observaron cambios importantes en la tasa de
desempleo, de modo que en el primer trimestre de 2022 esta se mantenia en un nivel similar
al del periodo prepandemia. Durante 2022, la fortaleza del empleo, unida a un avance mas
modesto de la poblacion activa, resultd en un nivel de la tasa de paro del 13,3 % en el primer
trimestre de 2023. La creacion de empleo registrada durante este periodo se vio impulsada
por un elevado crecimiento de la contratacion indefinida y estuvo concentrada en el sector
privado. Por otro lado, hay que destacar que el 36 % de los casi 700.000 empleos creados

desde finales de 2019 hasta finales de 2022 correspondian al sector publico.

Uno de los desarrollos mas importantes del contexto socioeconémico del periodo
2020-2022 fue el de la inflacion. En concreto, se observan dos fases contrapuestas en lo que
respecta al crecimiento de los precios de consumo —medido por la tasa de variacion del
indice armonizado de precios de consumo (IAPC)—. Por un lado, el impacto de la pandemia
fue deflacionista durante todo 2020. Asi, la inflacidon general se redujo en promedio anual
de forma muy acusada, hasta el -0,3 %, 1,1 puntos porcentuales (pp) por debajo de la
tasa observada en 2019. Este comportamiento de la inflaciéon estuvo fundamentalmente
ligado a la intensa caida que experimentaron los precios energéticos (petroleo, electricidad
y gas) y a la importante desaceleracion de los precios de los servicios. Sin embargo, desde
comienzos de 2021, la inflacién experimentd una fuerte tendencia al alza, motivada por las
subidas generalizadas de los precios de todos los bienes y servicios, especialmente de los

de la electricidad y los derivados del petréleo. Por ejemplo, entre diciembre de 2020 y julio

6 La tasa de paro efectiva se calcula como la proporcidon que representan, en el conjunto de la poblacion activa, los
parados mas los asalariados en ERTE mas los auténomos en cese de actividad.
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de 2022, la tasa de variacién interanual aumenté de forma practicamente ininterrumpida,
pasando del -0,6% al 10,7 %, su valor mas alto desde 1984. Este incremento halla su
explicaciéon en la sucesién de diversos shocks, tales como la recuperacién de la demanda
tras la paulatina reapertura de la economia, las alteraciones en la oferta por los cuellos
de botella y el encarecimiento de la energia a escala global por la intensificaciéon de las

tensiones geopoliticas y la guerra de Ucrania.

Desde el maximo de julio de 2022, la tasa de variacion de los precios de consumo
comenzé a descender con rapidez e intensidad debido al abaratamiento del gas y, en menor
medida, del petrdleo, derivado de las medidas de ahorro en su consumo impulsadas por
la UE y de las temperaturas suaves del invierno. Posteriormente, la caida de la inflacion
interanual de los bienes energéticos se vio acentuada, adicionalmente, por un potente
efecto base (al compararse los niveles actuales de precios con los de un afio antes, cuando
ya se habia observado un fuerte aumento de estos). Como resultado, la inflaciéon de este
componente se situé en el -25,5% en marzo de 2023. Asimismo, la apreciacién del euro
en los primeros meses de 2023 y la mayor traslacién de las perturbaciones en los precios
mayoristas de la electricidad a los precios de consumo minoristas en Espafia contribuyeron
a que los precios de los bienes de consumo se desaceleraran, llegando a observarse una
inflacién interanual del 2,1 % en julio de 2023. Asi, entre diciembre de 2020 vy julio de 2023

el crecimiento acumulado del IAPC fue del 15,1 %.

Desde el punto de vista financiero, los tipos de interés de los nuevos préstamos
bancarios alcanzaron en 2021 nuevos minimos histéricos, mientras que las nuevas
operaciones de crédito a hogares para adquisicion de vivienda se mantuvieron en niveles
muy elevados. Sin embargo, los criterios de concesién de préstamos, que hasta entonces
habian sido muy holgados en el caso de los hogares, se fueron haciendo mas restrictivos
a lo largo del afio, endureciéndose de una manera mas notable desde principios de
2022. A pesar de que las decisiones de gasto de los hogares se vieron favorecidas por
las condiciones financieras mas relajadas observadas en 2021, el consumo de las familias
mostré una recuperacién incompleta con respecto a los niveles previos a la pandemia,
debido mayoritariamente a la recuperacién también parcial de las rentas, las restricciones
a la interaccion social y los cuellos de botella. La tasa de ahorro se mantuvo en un nivel
elevado, observandose incluso incrementos, al menos en términos agregados, en el ahorro

acumulado desde el comienzo de la pandemia.

Desde el inicio de 2022 —y pese a la desaparicion de las restricciones a la
movilidad—, el endurecimiento del acceso a la financiacién, la subida de los tipos de
interés y la disminucion del poder adquisitivo de las rentas de los hogares a consecuencia
del crecimiento de la inflacién limitaron ain mas el avance del consumo de las familias.
Estos factores incidieron negativamente en su capacidad de gasto, de modo que su tasa
de ahorro se situdé por debajo del nivel prepandemia en la segunda mitad de 2022 y el
consumo registré un descenso notable en el Ultimo trimestre de ese afio, caida que se
prolongd durante el primer trimestre de 2023. Respecto al valor de los activos financieros,

mientras que a principios de 2021 su valor real era un 12 % superior al de finales de 2019,
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a finales de 2022 esta diferencia se habia reducido, debido a la inflacion, hasta valores algo
inferiores al 4 %. Por otro lado, casi la mitad del ahorro acumulado durante la pandemia se

mantenia en efectivo y en depdsitos bancarios a finales de 2022.

Tras el brusco retroceso observado en la inversion residencial en los primeros meses
de 2020 debido a las limitaciones a la actividad y al aumento de la incertidumbre sobre
las rentas futuras de los hogares, la compraventa de viviendas por parte de los hogares
repunté con fuerza en 2021. En concreto, las compraventas mostraron un dinamismo mas
elevado que el registrado en el periodo previo a la pandemia, evoluciéon que se prolongd
al inicio de 2022. Este fue el caso del segmento de nueva construccion, en el que el total
de las operaciones en 2021 compensé la caida observada durante el periodo de mayores
restricciones de la crisis sanitaria. Aun asi, el volumen de las transacciones se concentro

sobre todo en el segmento de segunda mano.

El crecimiento de la demanda de vivienda en 2021 se debio a la mejoria de la situacién
econdmica, las condiciones financieras aun holgadas, la realizacién de las decisiones de
inversion que se habian pospuesto por la irrupcidén de la pandemia y los cambios en las
preferencias de las familias hacia viviendas mas amplias y con espacios exteriores, como
las unifamiliares. Sin embargo, desde el segundo trimestre de 2022, la inversion en vivienda
empez6 a mostrar una notable debilidad, a consecuencia de la pérdida progresiva de poder
adquisitivo de los hogares, de la elevada incertidumbre y de las dificultades para acceder
al crédito, asi como de su encarecimiento. Las compraventas de vivienda y los flujos de
financiacion hipotecaria descendieron a lo largo de ese ano, y el nivel de viviendas iniciadas
alcanzdé niveles histéricamente reducidos a comienzos de 2023. Asi, el crecimiento del
precio de la vivienda se ralentizé a partir del segundo trimestre de 2022. No obstante, esta
moderacion del precio de la vivienda fue menos intensa que en otras grandes economias
europeas, dada la escasez de mano de obra especializada y los aumentos de los costes de

los materiales de construccion.

En el ambito demografico, tras el frenazo que supuso la crisis provocada por
el COVID-19 en el crecimiento de la poblacion residente en Espafia, en particular de la
poblaciéon extranjera, el nivel de poblacién fue repuntando paulatinamente hasta alcanzar
los 48 millones de personas en enero de 2023. En concreto, la poblaciéon experimentd un
aumento de 598.634 personas durante el afio 2022, exhibiendo la mayor tasa de crecimiento
(1,3%) desde la crisis financiera de 2008. Esta evolucion se debid principalmente al
incremento del numero de extranjeros, colectivo que crecié un 10,5 % en ese afo, de modo
que, a 1 de enero de 2023, superd por primera vez los 6 millones de personas (12,7 % del

total de residentes).

Por ultimo, la creaciéon de hogares mantuvo la dinamica de periodos anteriores,
aumentando aun mas el ritmo de crecimiento desde 2021. De acuerdo con los datos de la
Encuesta de Poblacion Activa (EPA), en el ultimo trimestre de 2020 se registraron 70.900
hogares mas que en el mismo periodo de 2019, aumento que se vio seguido de fuertes
incrementos de 172.200, 210.700 y 286.800 hogares en 2021, 2022 y 2023, respectivamente.
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Estas variaciones se tradujeron, en términos relativos, en que el nUmero de hogares aumenté
un 3,6 % entre finales de 2020 y finales de 2023, una tasa muy superior al 1,5 % del periodo
2017-2020, al 0,9 % del periodo 2014-2017 y al 2 % registrado en el periodo 2011-2014.

Respecto a su composicion, en 2022 continud el aumento del numero de hogares
unipersonales, el cual sobrepasaba, segun informacion de la EPA, los 5,3 millones a finales
de dicho afo (equivalentes al 27,8 % del total de hogares, 27,2% segun la EFF). Por
grupos de edad, la estructura se mantuvo relativamente estable en el periodo 2020-2022.
Los hogares unipersonales formados por personas mayores de 64 afios experimentaron
una ligera pérdida de peso relativo entre finales de 2020 y finales de 2022, pasando de
representar el 43,8 % al 42,6 % del total, al contrario que aquellos constituidos por personas

menores de 35 afos, que aumentaron su peso del 10 % al 10,8 %.
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3 Renta yriqueza de los hogares
3.1 Renta

El cuadro 1.A” presenta la evolucion de la renta, segun las caracteristicas de los hogares,
en las tres ultimas ediciones de la EFF. Como medida de renta del hogar, se utiliza la renta
bruta total (incluyendo rentas laborales y no laborales de todos sus miembros), es decir,
antes de impuestos y cotizaciones, correspondiente a la totalidad del afio natural anterior
a la encuesta, que para la EFF2022 es 2021 y para la EFF2020 es 2019. De acuerdo
con la EFF2022, la renta anual media de los hogares espafioles en 2021 era de 43.100 €
y la renta mediana® de 32.400 €°. Los patrones en la distribucion de la renta son los que
cabria esperar dada la informacidn proveniente de olas pasadas del estudio. En concreto,
la renta media alcanza su maximo para el grupo de hogares de entre 55 y 64 afios y
luego disminuye para los grupos de mayor edad. Asimismo, tanto la renta media como
la mediana aumentan con el nivel de educacion, y son sustancialmente mayores para
aquellos hogares cuyo cabeza de familia posee estudios universitarios. Por situacién laboral,
los hogares en los cuales el cabeza de familia trabaja por cuenta propia son los que tienen

rentas medias mas altas.

Si se compara con la registrada en la EFF2020°, la renta mediana real de los hogares
habia aumentado en 2021 un 1,1 % con respecto a 2019, mientras que la renta media se habia
incrementado en un 3,9 %. Estos aumentos implican que, tras las caidas generalizadas
observadas en la renta entre 2010 y 2013, continud la tendencia de crecimiento observada
desde ese Ultimo afo', pero con aumentos mucho mas moderados y no tan generalizados
como los observados entre 2013 y 201923, Por nivel de renta, se observan variaciones
de la renta mediana muy dispares entre los grupos. Mientras que en las tres quintilas
inferiores la renta mediana se mantuvo practicamente sin cambios, se observan aumentos
importantes a partir del percentil 60, y en concreto la renta mediana registra un incremento
del 11,2% en la decila superior. Estos cambios suponen un aumento de la desigualdad
con respecto a la distribucion de la renta de 2020. No obstante, es importante tener en

cuenta que la evolucién de la desigualdad de la renta varia segun la medida utilizada (antes

7 Todas las variables relativas a los valores de renta, riqueza, deuda y gasto se expresan en euros de 2022, utilizando el
indice de precios de consumo (IPC) como deflactor. Para ajustar los activos y deudas a euros de 2022, los datos de la
EFF2020 se han multiplicado por 1,1263 y los de la EFF2017 por 1,1425. Para ajustar la renta del afio natural anterior
a la encuesta a euros de 2022, los factores han sido 1,1552 para 2017, 1,1203 para 2020 y 1,0571 para 2022.

8 En el cuadro 1 se presentan la media y la mediana de las distribuciones de renta y riqueza. No obstante, para la
mayor parte de las variables relevantes, como las referidas a activos y deudas, sus distribuciones muestran valores
muy elevados para un ndmero relativamente reducido de familias. En este caso, la mediana supone una mejor
aproximacion que la media a los valores tipicos de la distribucion, por lo que este es el estadistico que se incluye en
los cuadros correspondientes.

9 Esto es, el 50 % de los hogares tiene una renta por encima de 32.400 €y el otro 50 % por debajo.

10 A este respecto, conviene recordar que, en cualquier caso, la renta anual de los hogares recogida en la EFF2020 se
refiere a 2019.

11 Para todas las cifras y resultados correspondientes a ediciones anteriores, véase la seccion de gréficos del sitio web
de la EFF: https://pre.bde.es/efs_wwwy/visualize?lang=ES.

12 Si se desagrega la renta total entre las distintas fuentes de renta percibidas por los hogares, se puede comprobar
cémo el incremento de la renta observado en el periodo analizado se explica en su mayor parte por la evolucion de las
rentas de origen laboral (que incluyen salarios, pensiones y prestaciones por desempleo).

13 Para la renta brutal mensual del hogar referida al momento de la entrevista, se observa un patrén diferente. Aumenta
también en el caso de la mediana (1,2 %), pero la media cae en un 0,4 %.
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Cuadro 1.A
Renta de los hogares.
Distribucion por caracteristicas de los hogares

En porcentaje y miles de euros del afio 2022

EFF2017 EFF2020 EFF2022
Caracteristicas de los hogares % de hogares Mediana Media % de hogares Mediana Media % de hogares Mediana Media
TODOS LOS HOGARES 100,0 29,0 39,6 100,0 32,1 41,4 100,0 32,4 43,1

©.5) (@) ©.7) ©.4) ©.7) ©.5) ©.6)

PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 20,0 10,7 10,1 20,0 10,8 10,1 20,0 10,8 10,3
Entre 20 y 40 19,9 19,5 19,3 20,0 21,0 21,0 19,9 20,9 20,9
Entre 40 y 60 20,1 29,0 29,1 20,0 32,1 32,1 20,0 32,4 32,5
Entre 60 y 80 20,0 43,1 43,6 20,0 46,0 46,8 20,0 48,2 49,0
Entre 80 y 90 10,0 62,8 63,8 10,0 66,3 66,7 10,0 71,4 72,2
Entre 90 y 100 10,0 98,8 127,6 10,0 101,8 1271 10,0 113,2 132,3
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA (b)
Menor de 35 afios 7,6 25,4 30,8 6,7 31,7 35,4 6,8 29,1 33,9
Entre 35y 44 afios 20,3 34,2 41,5 19,5 37,3 44,5 18,2 35,6 441
Entre 45 y 54 afos 22,5 32,1 43,9 24,3 34,3 41,9 24,5 36,8 46,7
Entre 55 y 64 afios 19,1 32,7 46,6 20,3 35,9 49,1 21,4 36,1 49,0
Entre 65y 74 afios 15,8 28,7 38,8 15,7 29,1 38,8 15,7 30,4 42,3
Mayor de 74 afios 14,6 17,6 26,5 13,6 19,8 30,7 13,4 21,6 31,0
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 41,9 37,0 46,6 43,3 39,1 48,3 451 38,4 47,6
Empleado por cuenta propia 10,1 35,4 53,3 9,4 451 56,8 11,3 42,3 57,8
Jubilado 27,3 26,3 36,8 28,1 27,8 38,9 27,3 28,1 39,9
Otro tipo de inactivo o parado 20,7 15,5 22,3 19,3 16,7 22,3 16,3 16,8 25,6
EDUCACION DEL CABEZA DE FAMILIA
Inferior a Bachillerato 53,8 22,3 27,8 47,9 23,8 29,5 44,4 23,0 29,2
Bachillerato 25,5 34,3 41,6 29,8 36,9 421 32,1 36,4 43,4
Estudios universitarios 20,8 51,6 67,7 22,3 51,0 66,1 23,5 54,9 68,6
REGIMEN DE TENENCIA DE LA VIVIENDA PRINCIPAL
Propiedad 75,9 32,5 43,0 73,9 35,7 44,4 72,1 37,0 48,1
Otros regimenes de tenencia 241 20,1 29,0 26,1 23,1 32,9 27,9 22,2 30,1
NUMERO DE MIEMBROS DEL HOGAR TRABAJANDO
Ninguno 36,8 19,0 26,5 38,5 19,4 27,4 33,2 20,5 28,4
Uno 31,8 27,3 36,4 31,6 31,8 38,7 32,6 27,5 37,0
Dos 27,5 46,4 57,1 25,9 50,0 60,9 28,9 49,7 61,5
Tres o mas 4,0 54,9 64,6 4,0 59,8 71,8 5,3 55,4 71,7
NUMERO DE MIEMBROS DEL HOGAR
Uno 25,5 16,5 23,9 26,3 16,4 24,6 27,2 17,7 23,6
Dos 30,4 29,3 39,5 30,3 32,1 41,9 30,0 32,6 42,4
Tres 21,8 36,0 44,0 20,2 39,0 46,4 20,2 39,7 49,8
Cuatro 16,6 41,4 52,4 171 45,2 55,0 15,7 48,5 58,1
Cinco 0 mas 5,7 42,4 56,0 6,2 44,0 56,4 6,9 44,7 68,8
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 25,0 19,5 23,3 25,0 20,4 24,1 25,0 19,8 23,3
Entre 25 y 50 25,0 23,9 30,5 25,0 26,5 31,0 25,0 27,9 32,6
Entre 50y 75 25,0 31,2 36,8 25,0 36,5 41,3 25,0 36,8 43,4
Entre 75y 90 15,0 42,7 52,0 15,0 46,3 53,7 15,0 50,1 58,6
Entre 90 y 100 10,0 66,5 91,2 10,0 68,5 92,6 10,0 75,9 94,2

FUENTE: Banco de Espafia.

a Entre paréntesis, los errores estandar bootstrap usando pesos de replicacion.
b Este informe designa un cabeza de familia como forma de organizar consistentemente los datos. Se define como cabeza de familia la persona de referencia
designada por el hogar a efectos de responder la encuesta si esta es hombre, o su pareja si la persona de referencia es mujer pero su pareja vive en el hogar.
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o después de impuestos) o segun los ajustes por la composicion del hogar. Asi, si se tiene
en cuenta la renta total del hogar ajustada segun la equivalencia de la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos, la ratio de percentiles 90 y 10 habria caido entre la
poblacién de entre 25 y 60 afos (en linea con los resultados sobre desigualdad de la renta

mostrados en el capitulo 2 del Informe Anual 2023).

También se produjeron variaciones de renta muy dispares en el resto de los
grupos, que son, en ocasiones, muy diferentes a las observadas en el periodo 2016-2019.
Por ejemplo, entre dichos afios algunos grupos, como los hogares mas jovenes, aquellos
cuyo cabeza de familia trabajaba por cuenta propia, los hogares con cabeza de familia con
menores niveles educativos, los hogares que no eran propietarios de su vivienda y aquellos
situados en el cuartil inferior de la riqueza neta experimentaron incrementos sustanciales en
la renta mediana (algunos con tasas superiores al 20 %). Por el contrario, en el periodo 2019-
2021 se observan caidas de la renta importantes en todos ellos. Esto supone una interrupcion
de las mejoras de la renta mediana que se venian observando en estos grupos desde 2013,

tras las fuertes caidas que se produjeron a raiz de la crisis financiera iniciada en 2008.

Por edad, los hogares con cabeza de familia mayor de 65 afios experimentaron
aumentos de la renta mediana por encima del 4 % (el crecimiento alcanzé el 9,2 % entre los
mayores de 74 afios), mientras que, por nivel educativo, los hogares cuyo cabeza de familia
tenia estudios universitarios vieron aumentar su renta mediana en un 7,6 %. Por situacién
laboral, cabe destacar que, mientras que en el periodo 2016-2019 la renta mediana aumenté
sustancialmente en aquellos hogares cuyo cabeza de familia era empleado por cuenta ajena
y, sobre todo, en aquellos en los que era trabajador por cuenta propia, en el periodo 2019-
2021 se observan caidas pronunciadas en ambos tipos de hogares. Por nivel de riqueza, se
observan aumentos generalizados en todos los grupos de riqueza salvo en los de la cuartila
inferior, con incrementos de la renta mediana que alcanzan el 8% y el 10,7 % en aquellos

hogares situados entre el percentil 75y el 90 y en los de la decila mas rica, respectivamente.

3.2 Riqueza neta

El cuadro 1.B muestra la evolucién de la riqueza neta' en las tres Ultimas ediciones de la EFF,
segun las caracteristicas de los hogares. En 2022, la riqueza neta mediana de las familias
era de 142.700 € y la media de 309.000 €. Por grupos de edad, la riqueza neta mediana
responde al perfil de ciclo vital esperado, y alcanza el maximo para los hogares con cabeza
de familia entre 65 y 74 afios, esto es, un poco mas tarde que la edad a la que se alcanza el
maximo de renta. La riqueza, tanto la media como la mediana, crece con el nivel educativo y es
sustancialmente mayor en los hogares cuyo cabeza de familia es empleado por cuenta propia.
Asimismo, la riqueza neta aumenta a medida que lo hace la renta, lo cual refleja tanto la mayor
disponibilidad de recursos que dedicar al ahorro entre los hogares con rentas altas como

diferencias en la tasa de ahorro y en la composicién y el rendimiento de las carteras de activos.

14 Lariqueza neta se define como el valor total de los activos (reales y financieros) menos el importe de las deudas. No
se incluye el valor de los automdviles u otros vehiculos.
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Cuadro 1.B
Riqueza neta de los hogares.

Distribucion por caracteristicas de los hogares

En miles de euros del afio 2022

EFF2020

Caracteristicas de los hogares Mediana Media Mediana Media Mediana Media
TODOS LOS HOGARES 131,3 287,8 137,6 307,4 142,7 309,0

(3,7) (@ (7,0) (3,0 (11,4) 4,3 (12,2)
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 54,1 99,9 45,9 99,0 38,8 92,6
Entre 20y 40 85,6 151,7 96,7 163,1 86,1 144,3
Entre 40y 60 133,0 202,8 122,6 189,0 131,2 206,4
Entre 60 y 80 174,4 288,3 188,9 302,8 186,3 354,4
Entre 80 y 90 243,6 379,7 251,83 430,7 279,9 440,2
Entre 90y 100 494,9 1.011,0 507,8 1.151,9 571,3 1.048,9
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 afios 6,1 53,6 27,0 76,8 20,0 77,6
Entre 35y 44 afios 74,1 1541 78,8 157,7 75,7 1911
Entre 45 y 54 afios 130,7 273,8 131,2 302,6 128,3 257,3
Entre 55 y 64 afios 199,3 358,2 180,9 372,2 189,4 352,9
Entre 65 y 74 afios 206,3 421,0 222,9 409,6 225,8 442,3
Mayor de 74 afios 148,0 381,4 186,1 429,4 221,4 4547
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 101,9 183,3 116,0 205,7 104,8 1941
Empleado por cuenta propia 265,1 630,4 251,7 771,8 236,5 650,4
Jubilado 204,7 424,4 2342 4225 2311 448,0
Otro tipo de inactivo o parado 83,5 153,4 61,7 143,3 68,9 158,4
EDUCACION DEL CABEZA DE FAMILIA
Inferior a Bachillerato 100,7 180,6 103,6 192,5 99,0 179,1
Bachillerato 139,8 290,5 145,8 294,3 129,8 273,5
Estudios universitarios 247,2 562,1 255,7 5721 274,7 603,0
REGIMEN DE TENENCIA DE LA VIVIENDA PRINCIPAL
Propiedad 182,6 358,9 191,9 388,6 208,5 401,7
Otros regimenes de tenencia 2,8 64,1 4,0 77,1 5,1 68,6
NUMERO DE MIEMBROS DEL HOGAR TRABAJANDO
Ninguno 136,9 298,0 136,9 297,9 166,2 338,5
Uno 106,3 266,4 118,0 314,9 109,1 225,1
Dos 143,8 290,1 1621 294,3 148,8 324,2
Tres o mas 189,1 348,2 165,7 426,1 176,6 553,5
NUMERO DE MIEMBROS DEL HOGAR
Uno 94,3 207,3 103,6 218,5 96,4 211,1
Dos 169,7 374,6 185,6 407,2 1871 369,9
Tres 125,7 231,2 136,2 256,6 140,7 267,9
Cuatro 161,5 305,8 142,5 310,2 1564,2 285,2
Cinco o mas 17,2 348,7 112,9 355,3 136,1 605,2
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 0,8 -0,3 0,5 0,0 1,3 4,0
Entre 25y 50 81,5 82,0 85,5 86,4 85,7 87,3
Entre 50y 75 197,5 202,4 204,5 210,7 210,8 218,2
Entre 75y 90 404,0 416,8 424,0 440,7 4440 458,9
Entre 90y 100 940,3 1.539,7 995,5 1.667,5 1.062,3 1.625,6

FUENTE: Banco de Espafa.

a Entre paréntesis, los errores estandar bootstrap usando pesos de replicacion.
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Entre finales de 2020 y finales de 2022, la riqueza neta mediana de los hogares
aumentod un 3,7 %, mientras que la riqueza media crecio solo un 0,5 %, aumentos inferiores
a los mostrados en el periodo 2017-2020 (4,8 % y 6,8 %, respectivamente). Al igual que en
el caso de la renta, estos incrementos en el total de hogares esconden variaciones muy
dispares entre grupos. Asi, la rigueza mediana aumentdé sustancialmente en los hogares de
las dos decilas superiores de la distribucion de la renta (11,4 % y 12,5 %, respectivamente),
en los hogares de mayor edad (19 %), en aquellos cuyo cabeza de familia posee estudios
universitarios (7,5 %, consolidando la tendenciainiciadaen 2017) y alo largo de la distribucion
de lariqueza neta. Respecto a esto ultimo, los hogares del cuartil inferior de la riqueza vieron
triplicarse su riqueza mediana, pasando de 500 € a 1.300 €, si bien dicha riqueza se situd
muy por debajo de los 8.000 € observados en 2011. En los hogares de la decila superior se
observa un aumento de la riqueza mediana de casi el 7 % (no asi de la media, la cual cayé
un 2,5 %). Estos desarrollos suponen cierta reduccién de la desigualdad de la riqueza en el

periodo analizado.

Por otro lado, la riqueza neta mediana cayé de forma importante para los hogares
de las dos quintilas inferiores de la renta (15,4 % y 10,9 %, respectivamente), para aquellos
con cabeza de familia menor de 35 afios (de 27.000 € a 20.000 €), para los hogares cuyo
cabeza de familia era empleado por cuenta ajena (9,7 %) y para aquellos cuyo cabeza de
familia no tenia estudios universitarios. Por situacién laboral, destaca también la continuidad
en la tendencia decreciente que desde 2005 registra el valor mediano de la riqueza neta en
aquellos hogares cuyo cabeza de familia era trabajador por cuenta propia (el cual ha pasado

de 503.840 € a 236.500 €, lo que implica una reduccion acumulada de casi el 50 %).
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4 Activos

Un 98,9 % de las familias poseia algun tipo de activo, real o financiero (véase la ultima columna
del cuadro 3). Para estas familias, el valor mediano de sus activos a finales de 2022 era de
181.300 €. Respecto a la EFF2020, el porcentaje de familias que poseia algun activo ascendio

muy ligeramente, 0,7 pp, mientras que el valor mediano de sus activos se redujo en un 0,4 %.

4.1 Activos reales

El cuadro 2 muestra el peso relativo de los distintos tipos de activos reales en el valor total
de los mismos. Los activos reales constituian el 78,9 % del valor de los activos totales de
los hogares. Esta proporcion disminuye conforme aumenta la renta, especialmente
en las decilas mas altas de la distribucion. Sin embargo, incluso en la decila superior,
los activos reales siguen representando una parte elevada del valor de los activos de los
hogares (77,5 %). Por niveles de riqueza neta, los activos reales son relativamente menos
importantes en el extremo superior de la distribucion, aunque su peso supera también el

75 % del valor total de los activos.

La vivienda es el activo mas importante de las familias, ya que representaba a
finales de 2022 el 52,9 % del valor de los activos reales para el conjunto de hogares y un
41,7 % del valor de los activos totales. A continuacion, los dos activos de mayor peso son los
constituidos por otras propiedades inmobiliarias'®, que representaban el 35,7 % de los activos
reales y el 28,2 % de los activos totales, y por los negocios relacionados con actividades por
cuenta propia de algun miembro del hogar'®, que suponian el 10,1 % de los activos reales y
el 8% de los activos totales. La vivienda pierde peso relativo en favor de otras propiedades
inmobiliarias y negocios a medida que aumenta la riqueza neta. Para los empleados por cuenta

propia, el valor de su negocio representa el 37 % del valor total de sus activos reales.

Entre finales de 2020 y finales de 2022, el valor de los activos reales como proporcién
del valor de los activos totales aumenté ligeramente, en 0,3 pp, manteniéndose cerca del 80 %
en el conjunto de los hogares. A pesar de este incremento, el peso de los activos reales en
el total de los activos ha caido en 10 pp desde finales de 2008. Por tipos de activos reales,
tampoco se observan cambios sustanciales en lo relativo a su composicién, salvo un
aumento de 0,3 pp en el peso de las otras propiedades inmobiliarias, en contraposicion con
una caida de 0,1 pp en los negocios y de 0,2 pp en las joyas y obras de arte. En este sentido,
y desde una perspectiva histérica, se ralentiza la caida continua del peso de la vivienda
principal en el total de los activos reales observada desde 2005 (desde el 66,7 % en 2005 al
52,9 % en 2022), mientras que continda aumentando, pero muy ligeramente, la importancia
relativa de las otras propiedades inmobiliarias, que, entre 2005 y 2022, ha pasado del 23,7 %

al 35,7 %. No obstante, en conjunto, la importancia de los activos inmobiliarios en el total de

15 En «otras propiedades inmobiliarias» se incluyen viviendas, solares y fincas, garajes (excepto cuando forman parte de
la vivienda principal), naves industriales, tiendas, locales, oficinas y hoteles.

16 En el valor de los negocios se incluye el valor de los terrenos y edificios del negocio, siempre y cuando estos no hayan
sido incluidos por el hogar como parte de sus propiedades inmobiliarias.
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Cuadro 2
Distribucion del valor de los activos reales de los hogares.
Por tipo de activo y caracteristicas de los hogares

En porcentaje

EFF2020

Negocios por

Pro memoria:

- Otras ) Joyas, obras }
Caracteristicas de los hogares V|\l/|erl1da propiedades trabajo de arte, Total activos realesl
principal inmobiliarias por cugnta antigiedades comovporcentaje
propia de activos totales
TODOS LOS HOGARES 53,0 35,4 10,2 1,4 100,0 78,6
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 65,9 27,7 4,8 1,5 100,0 87,7
Entre 20 y 40 68,3 27,8 2,7 11 100,0 86,2
Entre 40 y 60 67,5 28,5 2,8 1,3 100,0 84,2
Entre 60 y 80 59,7 31,3 7,3 1,7 100,0 81,5
Entre 80y 90 51,3 39,8 7,9 1,0 100,0 79,9
Entre 90y 100 35,3 43,1 19,9 1,7 100,0 70,8
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 afios 59,3 33,1 6,8 0,8 100,0 83,4
Entre 35y 44 afios 59,3 26,6 13,7 0,5 100,0 84,6
Entre 45 y 54 afios 49,8 34,6 14,9 0,7 100,0 82,1
Entre 55 y 64 afios 51,6 35,2 12,0 1,2 100,0 76,4
Entre 65y 74 afios 55,9 37,6 4,5 2,0 100,0 76,5
Mayor de 74 afios 50,1 42,5 4.1 3,2 100,0 73,9
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 64,2 30,3 4,6 0,9 100,0 81,0
Empleado por cuenta propia 28,7 37,1 33,7 0,6 100,0 79,1
Jubilado 54,8 40,5 2,1 2,6 100,0 74,9
Otro tipo de inactivo o parado 63,8 31,5 3,0 1,7 100,0 82,7
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 82,9 13,9 1,7 1,5 100,0 85,3
Entre 25 y 50 78,4 18,6 2,4 0,6 100,0 85,2
Entre 50y 75 73,6 21,7 3,3 1,3 100,0 84,7
Entre 75y 90 61,7 32,9 4,4 1,0 100,0 82,1
Entre 90 y 100 33,2 47,0 18,0 1,9 100,0 73,4

FUENTE: Banco de Espana.

los activos se mantuvo estable, en torno al 69,5 % entre 2020 y 2022 (71,6 % en 2017), asi

como el peso relativo de los negocios (8 % en el total de los activos).

Por grupos, cabe destacar la caida en el peso de los activos reales en el total de
los activos a lo largo de la distribucion de la renta y de la distribucién de la riqueza neta,
salvo en las decilas superiores. En este sentido, el peso de la vivienda principal en el total
de los activos cae con fuerza, por ejemplo, en los hogares situados en la cuartila inferior de
la riqueza neta (6,7 pp) y en las quintilas intermedias de la distribucién de la renta (en favor
de las otras propiedades inmobiliarias). Sin embargo, las caidas registradas en el peso de
la vivienda principal no son tan generalizadas, en comparacion con el periodo 2017-2020.

En concreto, entre 2020 y 2022 aumenta su peso para los hogares jévenes (1,8 pp), tras
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Cuadro 2

Distribucion del valor de los activos reales de los hogares.
Por tipo de activo y caracteristicas de los hogares (cont.)

En porcentaje

EFF2022

Negocios por

Pro memoria:

- Otras ) Joyas, obras .
Caracteristicas de los hogares Vlylehda propiedades trabajo de arte, Total activos reales‘
principal inmobiliarias por cugnta antigliedades comolporcentaje
propia de activos totales
TODOS LOS HOGARES 52,9 35,7 10,1 1,2 100,0 78,9
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 68,8 28,7 1,7 0,7 100,0 85,6
Entre 20 y 40 64,7 311 2,9 1,3 100,0 85,7
Entre 40 y 60 64,9 31,5 2,6 0,9 100,0 80,2
Entre 60 y 80 55,2 38,2 4,9 1,7 100,0 77,0
Entre 80 y 90 55,6 38,0 5,1 1,3 100,0 76,5
Entre 90 y 100 38,3 37,5 23,1 11 100,0 77,5
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 afios 64,8 30,9 3,3 1,0 100,0 79,2
Entre 35y 44 afios 54,9 24,2 20,2 0,7 100,0 85,9
Entre 45 y 54 afios 52,8 27,6 18,9 0,7 100,0 83,5
Entre 55 y 64 afios 53,3 39,4 6,1 11 100,0 80,2
Entre 65y 74 afios 50,9 42,5 5,5 11 100,0 73,8
Mayor de 74 afos 51,9 441 1,1 2,8 100,0 72,2
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 66,2 31,5 1,2 1,1 100,0 81,2
Empleado por cuenta propia 29,7 32,8 37,0 0,5 100,0 84,6
Jubilado 53,9 42,7 1,4 2,0 100,0 72,9
Otro tipo de inactivo o parado 66,2 32,3 0,5 1,0 100,0 80,0
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 80,2 14,3 3,2 2,3 100,0 79,8
Entre 25 y 50 79,4 17,6 2,0 0,9 100,0 85,0
Entre 50y 75 73,7 22,9 2,8 0,7 100,0 83,4
Entre 75y 90 58,2 37,0 3,9 0,9 100,0 79,6
Entre 90 y 100 35,4 44,9 18,0 1,7 100,0 75,7

FUENTE: Banco de Espana.

la caida de 11,5 pp observada en el periodo anterior. A este aumento se contrapone un
descenso en el peso de las otras propiedades inmobiliarias, de 3,2 pp, y de los negocios,
de 3 pp. De forma similar, se observa un aumento de la importancia de la vivienda principal
en los hogares de las dos decilas superiores de la renta (1,5 pp y 4,7 pp, respectivamente) y
de la decila superior de la riqueza, con caidas en las propiedades inmobiliarias de estos tres
grupos. El peso de los negocios aumenta, sin embargo, solo en la decila mas alta de ambas
distribuciones (3,8 pp y 0,4 pp, respectivamente), pero también en los hogares cuyo cabeza
de familia era empleado por cuenta propia, asi como en algunos grupos de edad, como los

hogares cuyo cabeza de familia tenia entre 35 y 54 afios.

A finales de 2022, el 83,8 % de las familias tenia algun tipo de activo real (véase

la Ultima columna del panel superior de la EFF2022 en el cuadro 3), y el valor mediano de
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Cuadro 3

Tenencia de activos reales por parte de los hogares.

Por tipo de activo y caracteristicas de los hogares

En porcentaje y miles de euros del afio 2022

EFF2020

Otras Negocios por  Joyas, obras - -

Caracteristicas de los hogares Vivienda principal  propiedades trgbajo er fje arte, Algurj tipo Algun t,lpo
inmobiliarias  cuenta propia  antigledades de activo real de activo
Porcentaje de hogares que poseen el activo
TODOS LOS HOGARES 73,9 45,3 10,9 23,4 84,4 98,2
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 58,7 26,7 4,6 15,5 69,0 94,2
Entre 20y 40 68,3 37,3 7,4 19,4 80,3 98,0
Entre 40 y 60 74,9 41,2 7,6 21,7 85,1 99,2
Entre 60 y 80 81,4 51,9 12,6 25,3 92,0 99,6
Entre 80y 90 87,1 62,8 18,0 30,6 94,1 99,8
Entre 90 y 100 85,6 75,6 27,0 39,3 97,0 100,0
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 afios 36,1 21,6 7,6 25,5 58,7 96,6
Entre 35y 44 afios 64,9 33,3 1,56 16,6 78,7 97,2
Entre 45 y 54 afios 73,9 41,8 17,2 22,9 83,5 97,3
Entre 55 y 64 afios 81,7 51,9 15,1 25,4 89,5 99,1
Entre 65y 74 afios 83,2 60,1 3,9 25,9 90,4 99,1
Mayor de 74 afios 83,4 53,2 2,5 26,9 92,0 99,5
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 72,3 40,5 4,4 21,6 83,0 98,6
Empleado por cuenta propia 77,0 59,0 80,8 23,6 95,0 99,2
Jubilado 84,4 58,6 3,2 28,0 91,5 99,4
Otro tipo de inactivo o parado 60,9 29,9 3,0 20,7 71,9 94,9
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 26,1 8,2 3,2 14,4 43,5 92,8
Entre 25y 50 82,1 36,3 6,8 15,4 94,8 100,0
Entre 50y 75 92,6 53,5 1,7 25,4 99,4 100,0
Entre 75y 90 95,3 75,9 17,3 33,7 99,7 100,0
Entre 90 y 100 94,5 93,8 29,4 45,2 100,0 100,0
Mediana del valor del activo para los hogares que poseen dicho activo

TODOS LOS HOGARES 146,4 104,7 53,2 3,4 185,9 182,1
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 88,9 50,0 30,9 3,1 93,3 63,6
Entre 20y 40 113,0 58,9 26,9 2,3 129,6 123,0
Entre 40 y 60 135,2 73,0 28,8 2,4 155,4 158,8
Entre 60 y 80 168,9 112,6 61,3 3,4 214,7 255,5
Entre 80y 90 202,8 148,4 76,8 4.1 281,9 331,1
Entre 90 y 100 281,6 249,6 103,8 9,9 491,0 590,6
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 afios 135,2 112,6 24,8 1,1 125,4 49,9
Entre 35 y 44 afios 157,7 108,0 67,1 2,3 170,0 164,0
Entre 45 y 54 afios 146,4 90,1 53,2 2,9 184,3 178,9
Entre 55 y 64 afios 148,2 112,6 45,1 54 204,8 222,4
Entre 65y 74 afios 160,4 101,7 40,2 5,0 217,0 234,8
Mayor de 74 afios 130,8 110,2 17,1 5,6 176,6 189,5
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 157,7 90,7 33,8 2,6 177,4 175,7
Empleado por cuenta propia 168,9 168,9 56,3 5,6 283,6 311,5
Jubilado 154,3 112,6 55,9 57 2253 2455
Otro tipo de inactivo o parado 112,6 67,6 33,8 2,7 115,2 91,7
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 74,9 27,0 6,8 1,7 38,2 71
Entre 25y 50 93,5 42,2 28,2 2,3 105,5 115,3
Entre 50y 75 160,9 69,5 45,1 2,9 202,8 240,7
Entre 75y 90 225,3 155,9 71,3 5,1 3771 4641
Entre 90 y 100 337,9 397,7 166,7 11,9 830,2 1058,8

FUENTE: Banco de Espana.
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Cuadro 3

Tenencia de activos reales por parte de los hogares.
Por tipo de activo y caracteristicas de los hogares (cont.)

En porcentaje y miles de euros del afio 2022

EFF2022

Otras Negocios por  Joyas, obras _— _—

Caracteristicas de los hogares Vivienda principal  propiedades trgbajo pgr \ée arte, Algur'w tipo Algun t'|po
inmobiliarias  cuenta propia  antigliedades de activoreal de activo
Porcentaje de hogares que poseen el activo
TODOS LOS HOGARES 72,1 46,8 10,8 25,0 83,8 98,9
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 55,5 25,1 4,0 15,2 67,6 95,9
Entre 20y 40 62,2 38,3 8,1 22,7 77,9 99,1
Entre 40y 60 75,6 45,9 7,9 21,8 86,2 99,7
Entre 60 y 80 78,6 55,3 14,5 27,8 90,5 99,7
Entre 80y 90 88,7 61,7 14,6 34,8 96,5 99,7
Entre 90 y 100 88,5 77,3 24,0 40,1 97,2 100,0
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 afios 31,8 15,3 8,9 22,8 53,4 98,4
Entre 35 y 44 afios 61,8 35,8 1,3 19,7 76,9 98,4
Entre 45 y 54 afios 71,8 43,9 15,5 23,7 84,7 98,7
Entre 55 y 64 afios 78,8 52,6 15,2 26,2 88,2 99,1
Entre 65y 74 afios 83,0 61,6 54 28,3 91,4 99,6
Mayor de 74 afos 84,0 56,7 1,4 29,9 91,4 98,9
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 66,7 40,6 3,5 23,0 79,6 98,8
Empleado por cuenta propia 78,2 58,2 72,4 28,9 95,4 99,1
Jubilado 86,6 60,3 2,6 29,3 92,4 99,2
Otro tipo de inactivo o parado 62,3 33,7 2,1 20,6 73,4 98,2
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 21,2 7,9 4,8 14,8 40,6 95,4
Entre 25y 50 78,9 36,9 7,2 20,4 95,8 100,0
Entre 50y 75 92,5 57,8 11,0 25,7 99,2 100,0
Entre 75y 90 95,6 79,5 16,8 34,8 99,6 100,0
Entre 90 y 100 96,3 92,7 25,0 45,5 100,0 100,0
Mediana del valor del activo para los hogares que poseen dicho activo

TODOS LOS HOGARES 150,0 100,0 44,6 3,0 181,9 181,3
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 79,3 49,0 59 2,0 81,6 57,7
Entre 20y 40 120,0 60,4 21,0 2,0 131,9 116,9
Entre 40y 60 138,0 68,4 29,8 2,6 159,0 162,9
Entre 60 y 80 160,6 104,4 40,0 3,0 212,4 244,0
Entre 80y 90 186,0 140,9 57,0 3,7 277,3 341,6
Entre 90 y 100 294,0 233,2 143,9 7,4 496,8 652,38
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 afios 148,2 80,0 10,3 1,0 110,0 30,0
Entre 35 y 44 afios 150,0 90,2 44,8 2,0 165,0 1471
Entre 45 y 54 afios 144,8 90,0 49,0 3,0 170,0 174,5
Entre 55 y 64 afios 150,0 110,3 50,0 3,5 195,7 214,0
Entre 65y 74 afios 150,3 103,7 39,8 5,0 207,4 232,6
Mayor de 74 afios 139,9 102,6 100,0 4,8 200,0 225,3
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 150,0 88,7 25,0 2,0 168,38 160,3
Empleado por cuenta propia 160,0 147,6 50,0 3,1 253,4 300,1
Jubilado 150,0 109,1 41,0 5,0 205,1 241,4
Otro tipo de inactivo o parado 120,0 70,1 14,0 3,0 129,9 95,4
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 70,0 24,0 5,7 1,5 29,7 55
Entre 25y 50 99,2 37,2 19,6 2,0 100,0 115,8
Entre 50y 75 150,0 68,2 41,9 3,0 200,0 239,3
Entre 75y 90 221,2 161,9 55,1 4,0 380,4 474,6
Entre 90 y 100 378,6 387,8 275,4 10,0 860,2 1080,1

FUENTE: Banco de Espafa.
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los activos reales para dichos hogares era de 181.900 €. Aunque (en comparacion con el
observado a finales de 2020) el porcentaje de familias que tenia algun tipo de activo real
cay6 muy ligeramente (0,5 pp), continla la tendencia decreciente iniciada en 2011, afio en
el que este porcentaje se situaba en el 89,4 %. Por grupos, las caidas mas importantes
en la tenencia de activos reales desde 2020 se observan en los hogares de las dos
quintilas inferiores de la renta, los hogares mas jévenes, aquellos cuyo cabeza de familia
era empleado por cuenta ajena y los hogares de la cuartila inferior de la distribucion de
la riqueza. Por otro lado, se observan aumentos para los hogares de la quintila superior
de la renta. Para aquellos que poseian algun activo real, el valor mediano era, a finales de 2022,
un 2,2 % inferior al de finales de 2020, con caidas destacadas en los hogares de la quintila
inferior de la renta (12,6 %), los hogares mas jévenes (12,3 %), los hogares cuyo cabeza de
familia era trabajador por cuenta propia (10,6 %) y los hogares de la cuartila inferior de la
riqueza (22,3 %).

4.1.1 Vivienda principal

El porcentaje de hogares propietarios de su vivienda principal, del 72,1 % en 2022, es mayor
en general a medida que aumenta la renta y, por edad, alcanza su nivel maximo en los
hogares cuyo cabeza de familia tiene mas de 74 afos. Para los hogares que son propietarios
de su vivienda principal, el valor mediano de esta es de 150.000 €. Este valor crece a medida
que aumenta la renta y es mas elevado en los hogares cuyo cabeza de familia tiene entre
65y 74 afios (150.300 €).

Entre finales de 2020 y finales de 2022, el porcentaje de hogares que eran
propietarios de su vivienda principal continué descendiendo de forma apreciable, desde
el 73,9 % hasta el 72,1 %. En general, se observan caidas generalizadas de este porcentaje
en casi todos los grupos, especialmente acusadas entre los hogares cuyo cabeza de familia
era menor de 35 afios (4,2 pp), los hogares de las dos quintilas inferiores de la renta (3,1 pp
y 6,1 pp), los hogares cuyo cabeza de familia era empleado por cuenta ajena (5,6 pp) o
empleado por cuenta propia (3,8 pp) y aquellos de las dos quintilas inferiores de la riqueza
neta (4,8 ppy 3,1 pp en la ultima y la pendltima quintilas, respectivamente). En este sentido,
cabe destacar que la tasa de propiedad de los hogares mas jovenes ha caido de forma
acumulada desde 2011 en 37 pp, pasando del 69,3 % al 31,8 %, mientras que para el total
de la poblacion esta caida ha sido de algo mas de 10 pp. Desde esta perspectiva temporal
mas amplia, se observan tendencias decrecientes similares para los hogares cuyo cabeza
de familia tiene entre 35 y 54 afos y los hogares de la parte baja de la distribucion de la renta
y de la riqueza. Por el contrario, para aquellos hogares de las decilas superiores de estas
distribuciones, la tenencia de vivienda principal se sigue manteniendo en niveles estables y
elevados, y se observan aumentos en el periodo 2020-2022 (2,9 pp en la decila superior de

rentay 1,8 pp en la de la riqueza neta).
La estimacién que los hogares hicieron del valor de su vivienda principal muestra

que, para los propietarios, el valor mediano de esta aumenté un 2,4 % entre finales de 2020

y finales de 2022. Sin embargo, por grupos, se observan variaciones dispares. Mientras que
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el valor mediano aumenté para los hogares mas jévenes y para aquellos situados en la decila
superior de la renta y la de la riqueza, se observan descensos importantes en los de la quintila
inferior de la renta y la cuartila inferior de la riqueza neta. Por situacién laboral, se aprecian

caidas en todos los grupos, salvo en los hogares con el cabeza de familia inactivo o parado.

4.1.2 Otras propiedades inmobiliarias

El 46,8 % de los hogares son propietarios de activos inmobiliarios distintos de su vivienda
principal. Mas concretamente, un 33,8 % poseen una vivienda que no es su vivienda principal,
seguido, por orden de importancia, de un 14,4 % que cuentan con solares y fincas. Estas
proporciones aumentan con la renta, pero incluso en la parte inferior de la distribucion se
observa un porcentaje considerable de hogares que poseen activos inmobiliarios distintos
de su vivienda principal (25,1 %). Por edad, el mayor porcentaje de hogares en posesion de
otras propiedades inmobiliarias se encuentra entre los hogares cuyo cabeza de familia tiene
entre 65y 74 afos. El valor mediano de estas propiedades es de 100.000 € y aumenta con la
renta y la riqueza. Por situacion laboral, el valor mediano maximo se observa en los hogares

cuyo cabeza de familia trabaja por cuenta propia.

Respecto al final de 2020, el porcentaje de hogares que eran propietarios de otras
propiedades inmobiliarias aumentd, hasta finales de 2022, en todos los grupos de edad,
salvo entre los mas jovenes, los hogares entre el percentil 50 y el 90 de la riqueza neta,
los hogares de las quintilas intermedias de renta y los hogares cuyo cabeza de familia
esta jubilado, inactivo o parado. La caida mas destacada se aprecia en los hogares mas
jovenes. El valor mediano de estas propiedades, referido al conjunto de hogares que las
poseian, se redujo un 4,5%, con caidas generalizadas en casi todos los grupos, siendo
estas especialmente importantes en los hogares cuyo cabeza de familia tenia menos de
45 afos, los hogares de la mitad inferior de la distribucion de la riqueza y los hogares cuyo

cabeza de familia era trabajador por cuenta propia.

4.1.3 Negocios por trabajo por cuenta propia

Un 10,8 % de los hogares tenian activos mayores de 0 en negocios relacionados con
actividades por cuenta propia de algun miembro del hogar. Esta cifra aumenta con larentay
con la riqueza neta y es mayor en el grupo de hogares cuyo cabeza de familia tiene entre 45
y 54 afos y en aquellos en los que el cabeza de familia es empleado por cuenta propia'’. El

valor mediano de estos negocios es de 44.600 € y aumenta con la riqueza neta'®.

Respecto a la EFF2020, aunque la proporcion de hogares que poseen negocios por

cuenta propia se redujo ligeramente (0,2 pp), el valor mediano disminuyé en un 16,2 %. El

17 La EFF considera que el cabeza de familia trabaja por cuenta propia si asi lo declara el hogar, sin necesidad de que
gestione un negocio propio o de un miembro de su hogar (por ejemplo, un profesional liberal). Asimismo, un hogar
puede poseer un negocio sin que el cabeza de familia —o, incluso, ningin miembro del hogar— participe en su
gestion.

18 En el valor de los negocios se incluye el valor de los terrenos y edificios del negocio, siempre y cuando estos no hayan
sido incluidos por el hogar como parte de sus propiedades inmobiliarias.
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porcentaje de propietarios de negocios cayo, sobre todo, en los hogares cuyo cabeza era
empleado por cuenta propia (8,4 pp) y en los hogares de las dos decilas superiores de la
distribucién de la renta (3,3 pp y 3,1 pp, respectivamente) y en aquellos de la decila superior
de la distribucién de la riqueza neta (4,3 pp). Respecto al valor mediano, se observan caidas
sustanciales generalizadas en casi todos los grupos, salvo entre los hogares de la decila

superior de la renta y de la riqueza neta, para los que se aprecian aumentos importantes.

4.2 Activos financieros

El cuadro 4 muestra el peso relativo de los distintos activos financieros en el valor total
de estos. Dicho peso fue a finales de 2022 de un 21,1 %, una magnitud que se mantiene
estable desde finales de 2014, pero que supone un aumento de 10 pp respecto a finales
de 2008. En cuanto a la descomposicién de los activos financieros, las cuentas bancarias
constituyen casi el 44 % del valor de los activos financieros (véanse las columnas 1y 2 del
cuadro 4). A continuacién, por orden de importancia, se encuentran los planes de pensiones
(14,1 %), los fondos de inversion (11,8 %), las acciones no cotizadas y participaciones
(10,6 %), las acciones cotizadas (7,8 %) y los valores de renta fija (0,8 %). En la categoria
«Otros activos financieros» se incluyen los créditos pendientes a favor de los hogares, las
carteras gestionadas, otros activos financieros (como opciones, futuros, swaps y derechos
de propiedad intelectual o industrial), asi como las criptomonedas, que representan el 5 %,
el 5,1%, el 0,6% y el 0,3%, respectivamente, del valor total de los activos financieros
de los hogares'®. Por niveles de renta y riqueza neta, la composicion de la cartera tiende a ser
similar, excepto en los hogares pertenecientes a la decila mas alta. Las cuentas utilizables
para realizar pagos constituyen el 25,2 % de los activos financieros entre los hogares de la
decila superior de la distribucion de la riqueza, mientras que el peso de este activo excede
el 47 % entre el resto de los hogares. Por otro lado, los hogares de la decila superior de
la distribucion de la riqueza invierten alrededor de un 17,7 % de sus activos financieros
en acciones no cotizadas y participaciones, mientras que para el resto de los hogares el
peso de estos productos es menor del 2,1 %. El mismo patrén se aprecia para los fondos
de inversion y las acciones cotizadas. En el caso de los planes de pensiones y la renta fija
se observa que, aunque su peso también crece segun aumentan la renta y la riqueza, las

diferencias con la decila superior no son tan elevadas.

Respecto al final de 2020, el activo que mas aumentd su peso relativo en la cartera
de activos financieros fue el de las cuentas utilizables para pagos (4,5 pp), aunque su
incremento fue mucho mas limitado que el observado entre 2017 y 2020 (9,2 pp). Otros
activos que incrementaron su peso, aunque muy ligeramente, fueron los planes de pensiones
y seguros de vida (0,8 pp), los valores de renta fija y otros activos financieros (0,5 pp) y los
fondos de inversion (0,3 pp). Estos aumentos se produjeron a costa de la pérdida de peso
del resto de los activos financieros, especialmente de las acciones cotizadas (2 pp) y las
acciones no cotizadas y participaciones (3,7 pp). Estos cambios obedecen, principalmente,

a las variaciones observadas en los hogares de las decilas superiores de la renta y la

19 El cuestionario de la EFF2022 recoge, por primera vez, la tenencia y el valor de las criptomonedas.
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Cuadro 4
Distribucion del valor de los activos financieros de los hogares.
Por tipo de activo y caracteristicas de los hogares

En porcentaje

EFF2020
Cuentas y depdsitos  Cuentas no utilizables Acciones
Caracteristicas de los hogares utilizables para realizar para realizar pagos cotizadas ':.Ohdo?, Valores“
pagos y cuentas vivienda en bolsa de inversion de renta fiia

TODOS LOS HOGARES 33,6 6,6 9,8 11,5 0,3
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 40 51,0 10,4 4,8 7,3 0,1
Entre 40 y 60 52,4 8,4 6,0 6,3 0,8
Entre 60 y 80 44,9 8,0 7,5 11,5 0,1
Entre 80 y 90 41,7 8,9 6,6 12,4 0,1
Entre 90 y 100 20,3 4.4 13,3 13,1 0,3
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 50 63,4 8,1 2,7 3,4 0,4
Entre 50y 75 56,8 8,5 2,9 54 0,1
Entre 75y 90 50,7 10,3 4.3 7,6 0,5
Entre 90 y 100 20,1 5,0 13,8 14,9 0,2
FUENTE: Banco de Espafia.

Cuadro 4

Distribucion del valor de los activos financieros de los hogares.

Por tipo de activo y caracteristicas de los hogares (cont.)
En porcentaje

EFF2022
Cuentas y depdsitos  Cuentas no utilizables Acciones
Caracteristicas de los hogares utilizables para realizar para realizar pagos cotizadas Eondog, Vanres“
pagos y cuentas vivienda en bolsa de inversion de renta fija

TODOS LOS HOGARES 38,1 58 7,8 11,8 0,8
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 40 52,3 8,9 4,8 8,1 0,4
Entre 40 y 60 50,3 7,7 5,6 71 1,4
Entre 60 y 80 35,0 59 7,2 12,4 0,6
Entre 80y 90 37,2 6,8 8,9 12,4 0,5
Entre 90 y 100 32,3 3,6 9,4 14,1 0,9
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 50 60,7 10,3 2,0 2,1 0,1
Entre 50y 75 61,8 9,3 2,8 5,0 0,1
Entre 75y 90 47,8 7,7 7,7 8,5 1,4
Entre 90 y 100 25,2 3,5 9,9 16,2 0,8

FUENTE: Banco de Espafia.

riqueza, los cuales experimentaron aumentos muy sustanciales en el peso relativo de las
cuentas bancarias utilizables para hacer pagos y algo mas moderados en los planes de
pensiones y seguros, asi como caidas en el peso de las acciones, tanto cotizadas como
no cotizadas. Para los hogares que se encuentran en el 40 % inferior de la distribucién de

la renta, se observan variaciones del mismo signo, aunque algo mas moderadas en las
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Cuadro 4
Distribucion del valor de los activos financieros de los hogares.
Por tipo de activo y caracteristicas de los hogares (cont.)

En porcentaje

EFF2020
. . Pro memoria:
Planes de pensiones Acciones . . ) .
) ) Otros activos activos financieros -
y seguros de vida no cotizadas ) ) Total ) Caracteristicas de los hogares
) » . L financieros como porcentaje de
de inversion o mixtos y participaciones .
activos totales
13,4 14,3 10,5 100,0 21,4 TODOS LOS HOGARES
PERCENTIL DE RENTA
9,0 54 12,0 100,0 13,2 Menor de 40
12,6 2,2 11,3 100,0 15,8 Entre 40y 60
16,3 2,6 9,0 100,0 18,5 Entre 60 y 80
15,6 4,0 10,8 100,0 20,1 Entre 80 y 90
12,8 25,3 10,5 100,0 29,2 Entre 90 y 100
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
10,2 0,9 10,9 100,0 14,8 Menor de 50
15,4 1,2 9,7 100,0 15,3 Entre 50y 75
17,0 2,4 7,2 100,0 17,9 Entre 75y 90
12,3 22,0 11,6 100,0 26,6 Entre 90 y 100
FUENTE: Banco de Espafia.
Cuadro 4
Distribucion del valor de los activos financieros de los hogares.
Por tipo de activo y caracteristicas de los hogares (cont.)
En porcentaje
EFF2022
) . Pro memoria:
Planes de pensiones Acciones ) . . .
) ) Otros activos activos financieros -
y seguros de vida no cotizadas ) ) Total ) Caracteristicas de los hogares
) o ) o financieros como porcentaje de
de inversion o mixtos y participaciones .
activos totales
14,1 10,6 11,0 100,0 21,1 TODOS LOS HOGARES
PERCENTIL DE RENTA
13,0 0,5 12,1 100,0 14,4 Menor de 40
11,4 7,7 9,0 100,0 19,8 Entre 40y 60
11,1 17,4 10,3 100,0 23,0 Entre 60y 80
14,8 7,9 11,6 100,0 23,5 Entre 80y 90
17,4 10,6 11,8 100,0 22,5 Entre 90y 100
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
12,3 0,7 1,7 100,0 15,9 Menor de 50
13,3 0,6 7,1 100,0 16,6 Entre 50y 75
15,2 21 9,6 100,0 20,4 Entre 75y 90
14,2 17,7 12,5 100,0 24,3 Entre 90 y 100

FUENTE: Banco de Espafia.

cuentas bancarias, los planes de pensiones y las acciones no cotizadas. Sin embargo, para
los hogares situados entre el percentil 40 y el 90 de la distribucion de la renta, las variaciones
son las opuestas, apreciandose caidas en el peso relativo de las cuentas utilizables para

pagos y los planes de pensiones, y aumentos importantes en las acciones no cotizadas.

BANCODEESPANA 29  DOCUMENTO OCASIONAL N.° 2413



BANCO DE ESPANA

Por otra parte, al final de 2022 el 97,7 % de los hogares tenian algun tipo de activo
financiero (véase la ultima columna del panel superior de la EFF2022 en el cuadro 5), aunque
esta cifra se reduce considerablemente cuando se excluyen las cuentas bancarias (48,6 %).
El porcentaje de hogares con algun activo financiero aumenta con el nivel de renta y de

riqueza neta. El valor mediano de estos activos financieros era de 16.200 €.

En comparacién con 2020, el porcentaje de hogares con algun activo financiero era
ligeramente superior a finales de 2022 (97,7 %, frente al 96,6 %), continuando la tendencia
creciente observada desde 2014. Ademas, al igual que en el periodo anterior, se observan
aumentos para casi todos los grupos de hogares, excepto para aquellos de las dos decilas
superiores de la distribucion de la renta, los hogares mas mayores y aquellos cuyo cabeza
de familia era un trabajador por cuenta propia. Para los hogares con algun tipo de activo
financiero, el valor mediano de estos activos experimentd un crecimiento del 10,5 % entre
finales de 2020 y finales de 2022, con incrementos importantes en casi todos los grupos,
salvo entre los hogares cuyo cabeza de familia era menor de 65 afos, aquellos de la segunda
quintila de la parte inferior de la distribucion de la renta y los hogares cuyo cabeza de familia

era empleado por cuenta propia o empleado por cuenta ajena.

4.2.1 Cuentas bancarias

El 96,8 % de las familias disponian de algun tipo de cuenta bancaria para realizar pagos,
porcentaje que se mantiene siempre por encima del 91,3 % en todos los tipos de hogares.
El saldo mediano en este tipo de cuentas era de 8.000 € y aumenta con la renta y la riqueza
y es mayor para los hogares cuyo cabeza de familia es un trabajador por cuenta propia o

esta jubilado.

La proporcién de hogares con cuentas bancarias no utilizables para realizar pagos,
incluidas las cuentas vivienda, era del 13,9 %. Este porcentaje aumenta con la renta y la

riqueza. El saldo mediano, en este caso, era de 14.800 €.

Entre finales de 2020 y finales de 2022, aumentd en 1,2 pp el porcentaje de hogares
que tenian cuentas para realizar pagos, mientras que el saldo mediano de dichas cuentas
se incrementd de forma muy moderada, en un 2,1 % (frente al 54,3 % del periodo anterior),
pasando de 7.800 € a 8.000 €. En general, se observan aumentos moderados en la tenencia
para casitodos los grupos, especialmente entre los hogares de la quintila inferior de la renta,
los hogares menores de 45 afios, los hogares cuyo cabeza de familia estaba inactivo o
parado y aquellos de la cuartila inferior de la distribucion de la riqueza. Los incrementos
del saldo mediano fueron generalizados (pero mucho mas moderados que los observados
entre 2017 y 2020), salvo por las caidas observadas entre los hogares de la segunda
quintila inferior de la distribucién de la renta, los hogares mas jovenes, los hogares cuyo
cabeza de familia era trabajador por cuenta ajena y los hogares de la cuartila inferior de
la distribucién de la riqueza neta. Asimismo, también se produjo cierto incremento de la
fraccion de hogares con cuentas no utilizables para realizar pagos (1,1 pp) y una caida

de su saldo mediano (4,6 %).
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4.2.2 Acciones cotizadas en bolsa y fondos de inversion®

El porcentaje de hogares que poseen de manera directa acciones cotizadas en bolsa era,
a finales de 2022, del 12,5%. Esta cifra aumenta con la renta y la riqueza neta, y la tasa
de aumento entre grupos es, en general, mas elevada en los tramos superiores de renta y
riqueza. Asi, mientras que solo el 3,6 % de los hogares de las dos decilas inferiores de
la distribucion de la renta contaban con este tipo de activo, dicha proporcion llega al
36,4 % en la decila superior. Por edad, los hogares donde el cabeza de familia tenia entre

65 y 74 afnos de edad son los mas proclives a poseer acciones cotizadas (17,8 %).

Considerando solo los hogares que invierten en acciones cotizadas, el valor
mediano acumulado era de 7.000 €. Los valores medianos no varian significativamente
segun la renta y la riqueza, excepto para el grupo de hogares de las dos decilas superiores
de la distribucién de la renta y los hogares de la cuartila superior de la distribucién de la

riqueza neta. Por edad, el valor mediano es mayor para los hogares mayores de 74 afos.

El perfil de hogares que tienen fondos de inversién (un 9,6 % del total) es similar
al de los que invierten en acciones cotizadas, pero los porcentajes de familias que poseen
dichos fondos son menores, en general, en todos los grupos. Por el contrario, el saldo
mediano en estos fondos (24.400 €) es mucho mas elevado que en el caso de las acciones
cotizadas, patrén que se mantiene en casi todos los grupos de hogares. De hecho, de entre
todos los activos financieros, esta es la inversion, junto con los valores de renta fija, que
presenta un valor mediano mas elevado. La variacion por grupos en la tenencia es similar a

la de la tenencia en acciones cotizadas.

En el periodo analizado aumenté muy ligeramente la proporcién de hogares que
invertian en acciones cotizadas o fondos de inversién, aunque el incremento fue algo
mayor en lo referido a los fondos de inversién. Sin embargo, el saldo acumulado entre
quienes poseian cada uno de estos tipos de activos varié de forma dispar. Por un lado,
el valor mediano de las acciones cotizadas aumenté en un 3,6 %, interrumpiendo la caida
continuada observada desde el afio 2014. Por otro lado, el saldo acumulado de los fondos
de inversion descendié de forma sustancial (13,3 %), manteniendo la tendencia observada
desde 2014, si bien aun esta lejos del minimo alcanzado en 2011 (12.190 €). Por grupos de
hogares, las variaciones son muy dispares en ambos tipos de activos, aunque destacan las
fuertes caidas entre los hogares de las dos decilas superiores de la distribucion de la renta
y entre aquellos de la decila superior de la distribucién de la riqueza neta, sobre todo en lo

que respecta a los fondos de inversion.

4.2.3 Acciones no cotizadas en bolsa y participaciones

El 2,7 % de los hogares poseian acciones no cotizadas en bolsa u otra forma de participacion

en sociedades a finales de 2022. Dicho porcentaje es mayor en la decila superior de la

20 Los fondos de inversion incluyen fondos de inversién mobiliarios, fondos de inversion inmobiliarios y otras instituciones
de inversion colectiva de valores mobiliarios.
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Cuadro 5
Tenencia de activos financieros por parte de los hogares.
Por tipo de activo y caracteristicas de los hogares

En porcentaje y miles de euros del afio 2022

EFF2020
Cuentas y depdsitos  Cuentas no utilizables .
Caracteristicas de los hogares utilizables para realizar ~ para realizar pagos . Acciones Flondo§, Valores"
pagos y cuentas vivienda cotizadas en bolsa de inversion de renta fija
Porcentaje de hogares que poseen el activo
TODOS LOS HOGARES 95,6 12,7 12,3 8,5 0,5
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 88,1 41 2,6 2,0 0,0
Entre 20y 40 94,5 8,3 6,2 41 0,3
Entre 40y 60 97,1 11,8 10,1 53 0,6
Entre 60y 80 98,7 17,9 15,8 1,6 0,4
Entre 80y 90 99,2 21,1 19,8 14,5 0,7
Entre 90 y 100 100,0 21,9 34,1 24,2 1,6
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 arfios 94,6 15,9 6,1 3,8 0,0
Entre 35y 44 afos 94,0 16,9 8,8 5,6 0,3
Entre 45 y 54 afios 93,9 13,0 11,8 7,9 0,5
Entre 55 y 64 afos 96,5 1,6 13,2 9,6 0,7
Entre 65y 74 afios 96,8 1,0 17,0 12,6 0,5
Mayor de 74 afos 98,5 8,6 14,6 9,4 0,8
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 96,6 16,4 11,8 8,1 0,4
Empleado por cuenta propia 96,9 13,2 14,0 10,5 0,4
Jubilado 97,7 10,8 17,9 12,8 0,8
Otro tipo de inactivo o parado 89,6 7,2 4,7 1,9 0,1
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 87,6 6,2 2,0 1,1 0,0
Entre 25y 50 96,4 10,4 6,7 3,4 0,2
Entre 50y 75 99,0 15,0 11,8 8,3 0,5
Entre 75y 90 99,0 19,0 19,5 15,1 1,1
Entre 90 y 100 99,9 20,1 43,0 30,0 1,3
Mediana del valor del activo para los hogares que poseen dicho activo
TODOS LOS HOGARES 7,8 15,5 6,8 28,2 11,3
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 1,3 11,4 3,6 21,9 (@)
Entre 20y 40 3,4 1,5 3,3 20,2 ()
Entre 40y 60 6,1 10,4 2,4 22,3 ()
Entre 60 y 80 1,3 12,3 6,5 23,4 6,8
Entre 80y 90 21,6 21,4 10,3 33,9 3,5
Entre 90 y 100 33,8 28,7 16,1 49,6 22,5
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 afos 4,6 9,0 4,6 3,4 (@)
Entre 35 y 44 afos 5,1 5,6 4,9 9,0 (@)
Entre 45 y 54 afos 6,7 13,1 4,2 22,5 22,5
Entre 55 y 64 afios 8,6 29,4 7,4 37,6 8,4
Entre 65y 74 afos 11,3 21,2 10,5 44,7 7,5
Mayor de 74 afos 11,1 31,3 11,3 51,1 5,6
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 6,8 11,1 5,6 16,9 22,5
Empleado por cuenta propia 13,5 17,2 4,5 27,7 56,3
Jubilado 11,3 29,3 11,3 41,0 6,2
Otro tipo de inactivo o parado 2,3 17,8 4,1 55,4 ()
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 1,1 2,7 0,7 3,4 ()
Entre 25y 50 4,5 8,6 2,6 9,0 (@)
Entre 50y 75 11,3 14,4 3,9 18,0 ()
Entre 75y 90 22,5 31,4 6,8 27,2 ()
Entre 90 y 100 39,9 43,2 29,3 100,3 54,3

FUENTE: Banco de Espafa

a Menos de 11 observaciones.
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Cuadro 5
Tenencia de activos financieros por parte de los hogares.
Por tipo de activo y caracteristicas de los hogares (cont.)

En porcentaje y miles de euros del afo 2022

EFF2020
Pl i
anes de penspnes Acciones no cotizadas Otros activos Algun tipo de activo .
y seguros de vida L ) ) ) ) Caracteristicas de los hogares
y participaciones financieros financiero

de inversion o mixtos

Porcentaje de hogares que poseen el activo

28,6 2,6 13,7 96,6 TODOS LOS HOGARES
PERCENTIL DE RENTA
7,3 0,9 11,8 90,3 Menor de 20
15,8 0,9 13,7 95,8 Entre 20y 40
26,4 2,2 11,8 98,0 Entre 40y 60
38,9 2,9 12,9 99,2 Entre 60 y 80
48,9 4,5 15,1 99,6 Entre 80y 90
59,9 8,0 21,3 100,0 Entre 90 y 100
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
11,5 1,5 16,1 95,6 Menor de 35 afios
25,0 2,6 15,3 96,0 Entre 35 y 44 afos
37,3 3,1 16,4 95,6 Entre 45 y 54 afios
41,5 2,4 14,5 96,7 Entre 55 y 64 afos
27,8 3,1 10,9 97,4 Entre 65y 74 afios
8,0 2,2 7,4 98,8 Mayor de 74 afos
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
35,7 2,8 13,1 97,7 Empleado por cuenta ajena
37,4 3,9 26,4 98,6 Empleado por cuenta propia
23,8 3,1 10,4 98,1 Jubilado
15,3 1,0 13,6 91,1 Otro tipo de inactivo o parado
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
11,6 0,8 13,3 89,5 Menor de 25
20,1 1,5 11,2 97,7 Entre 25 y 50
33,6 1,8 11,8 99,6 Entre 50y 75
42,4 3,4 141 99,4 Entre 75y 90
58,8 10,6 25,2 100,0 Entre 90 y 100
Mediana del valor del activo para los hogares que poseen dicho activo
11,3 20,4 6,8 14,7 TODOS LOS HOGARES
PERCENTIL DE RENTA
6,0 () 3,3 2,3 Menor de 20
6,9 46,9 4,4 6,8 Entre 20 y 40
6,8 1,9 57 13,1 Entre 40y 60
1,1 16,9 7,0 25,8 Entre 60 y 80
14,1 38,4 9,0 47,7 Entre 80y 90
33,8 45,1 38,0 104,2 Entre 90 y 100
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
2,9 () 1,4 6,8 Menor de 35 afios
4,4 9,0 5,6 10,2 Entre 35y 44 anos
9,1 11,3 4,5 14,8 Entre 45 y 54 afos
20,0 23,8 13,8 21,0 Entre 55 y 64 afios
22,1 60,0 16,9 22,3 Entre 65 y 74 afos
33,9 53,2 18,9 15,3 Mayor de 74 afos
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
8,6 9,0 4,5 14,7 Empleado por cuenta ajena
19,7 441 22,5 32,7 Empleado por cuenta propia
23,4 30,3 17,6 22,5 Jubilado
6,1 17,3 3,6 3,4 Otro tipo de inactivo o parado
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
1,7 () 2,2 1,4 Menor de 25
51 0,7 2,8 8,8 Entre 25y 50
9,3 1,3 10,0 23,7 Entre 50y 75
21,0 28,2 16,4 63,0 Entre 75y 90
41,5 65,7 51,4 195,1 Entre 90 y 100

FUENTE: Banco de Espana

a Menos de 11 observaciones.
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Cuadro 5

Tenencia de activos financieros por parte de los hogares.
Por tipo de activo y caracteristicas de los hogares (cont.)

En porcentaje y miles de euros del afio 2022

EFF2022

Cuentas y depdsitos ~ Cuentas no utilizables

" ) ) Acciones Fondos Valores
Caracteristicas de los hogares utiizables para realizar - para reallzarl Pagos . i adas enbolsa  de inversion de renta fija
pagos y cuentas vivienda
Porcentaje de hogares que poseen el activo
TODOS LOS HOGARES 96,8 13,9 12,5 9,6 1,1
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 91,6 8,5 3,6 2,0 0,0
Entre 20y 40 95,9 7,4 6,3 4,6 0,7
Entre 40 y 60 98,4 13,0 8,6 7,5 1,4
Entre 60 y 80 98,6 18,4 15,2 11,1 1,0
Entre 80y 90 99,5 23,5 21,1 16,9 1,9
Entre 90 y 100 99,9 20,4 36,4 28,0 3,0
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 afios 97,2 13,6 8,0 4,9 0,0
Entre 35y 44 afos 95,3 18,8 7,6 5,8 0,4
Entre 45 y 54 afios 96,0 12,9 12,9 9,6 0,7
Entre 55 y 64 afios 97,2 13,4 13,0 11,0 1,5
Entre 65y 74 afios 98,1 1,5 17,8 12,4 1,8
Mayor de 74 anos 98,2 12,6 13,8 11,3 2,0
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 97,4 16,5 11,5 9,0 0,9
Empleado por cuenta propia 94,8 15,7 15,3 10,4 0,6
Jubilado 98,2 12,5 17,5 13,0 1,9
Otro tipo de inactivo o parado 94,3 7,6 5,1 4,6 0,8
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 91,3 4,6 2,8 1,0 0,0
Entre 25y 50 97,2 15,2 55 41 0,3
Entre 50y 75 99,1 16,6 10,5 8,8 0,3
Entre 75y 90 99,5 18,2 22,8 17,1 3,6
Entre 90 y 100 99,9 20,3 43,9 35,0 4.1
Mediana del valor del activo para los hogares que poseen dicho activo
TODOS LOS HOGARES 8,0 14,8 7,0 24,4 20,0
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 1,7 14,8 3,0 29,3 (@)
Entre 20y 40 3,1 20,0 4,2 18,5 ()
Entre 40y 60 7,7 11,2 51 23,2 19,0
Entre 60 y 80 12,0 10,0 4,9 33,1 34,1
Entre 80 y 90 21,9 19,6 9,7 21,2 15,2
Entre 90 y 100 40,2 19,9 15,0 25,3 50,0
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 afos 3,3 5,0 2,1 2,8 ()
Entre 35y 44 afios 4,9 5,0 8,7 10,0 (@)
Entre 45 y 54 afios 6,9 10,0 4,0 15,0 10,0
Entre 55 y 64 afios 9,3 21,3 10,0 20,0 43,8
Entre 65y 74 afios 1,4 20,0 10,9 51,7 9,7
Mayor de 74 afios 14,8 26,0 12,3 52,4 50,0
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 6,0 8,0 4,9 12,7 15,0
Empleado por cuenta propia 15,0 12,8 6,0 23,0 20,0
Jubilado 141 25,0 12,0 42,5 20,0
Otro tipo de inactivo o parado 2.1 15,4 6,0 30,0 50,0
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 1,0 3,0 0,8 3,9 (@)
Entre 25y 50 5,0 7,2 2,9 6,6 (@)
Entre 50y 75 13,7 12,0 4,0 13,9 (@)
Entre 75y 90 28,9 25,6 8,4 30,0 20,0
Entre 90 y 100 50,0 27,2 19,4 63,8 48,0

FUENTE: Banco de Espafa

a Menos de 11 observaciones.
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Cuadro 5

Tenencia de activos financieros por parte de los hogares.
Por tipo de activo y caracteristicas de los hogares (cont.)

EFF2022

Planes de pensiones

) Acciones no cotizadas
y seguros de vida

Otros activos

Algun tipo de activo

En porcentaje y miles de euros del afo 2022

Caracteristicas de los hogares

. =, . y participaciones financieros financiero
de inversion o mixtos
Porcentaje de hogares que poseen el activo
29,5 2,7 19,6 97,7 TODOS LOS HOGARES
PERCENTIL DE RENTA
11,8 0,6 15,9 93,3 Menor de 20
14,2 0,8 15,6 97,2 Entre 20 y 40
26,0 2,3 16,7 99,1 Entre 40 y 60
39,5 4,2 22,3 99,3 Entre 60 y 80
49,4 3,6 25,4 99,5 Entre 80y 90
62,0 7,8 29,4 99,9 Entre 90 y 100
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
12,5 2,5 27,8 97,5 Menor de 35 afios
23,3 2,3 21,6 96,6 Entre 35y 44 afios
34,1 3,0 21,2 97,6 Entre 45 y 54 afos
43,5 2,3 18,9 98,0 Entre 55 y 64 anos
32,5 3,5 19,0 98,4 Entre 65 y 74 afos
12,1 2,8 11,7 98,2 Mayor de 74 afos
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
34,2 2,9 18,9 98,3 Empleado por cuenta ajena
38,2 2,7 31,2 95,4 Empleado por cuenta propia
25,4 3,4 17,3 98,5 Jubilado
17,2 1,2 17,3 96,4 Otro tipo de inactivo o parado
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
1,4 0,8 18,1 93,1 Menor de 25
23,2 1,3 15,9 98,3 Entre 25y 50
30,8 2,2 16,6 99,5 Entre 50y 75
44,9 4,7 22,9 99,9 Entre 75y 90
64,0 9,8 35,0 100,0 Entre 90 y 100
Mediana del valor del activo para los hogares que poseen dicho activo
12,0 11,4 6,0 16,2 TODOS LOS HOGARES
PERCENTIL DE RENTA
4,4 (@) 3,0 3,0 Menor de 20
8,0 4,6 4,4 6,3 Entre 20y 40
8,5 9,7 5,1 13,9 Entre 40y 60
1,7 9,8 6,0 25,5 Entre 60 y 80
12,1 13,2 6,1 47,5 Entre 80y 90
38,0 21,3 18,8 128,0 Entre 90 y 100
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
3,2 3,0 1,0 5,6 Menor de 35 afios
4.3 6,1 2,5 10,0 Entre 35 y 44 afos
8,5 5,0 5,0 14,8 Entre 45 y 54 ahos
17,0 25,0 8,7 21,1 Entre 55 y 64 afos
20,6 17,4 20,0 28,2 Entre 65y 74 anos
30,5 290,0 30,0 25,1 Mayor de 74 afos
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
8,2 5,1 2,8 14,0 Empleado por cuenta ajena
15,4 25,0 10,0 29,8 Empleado por cuenta propia
23,9 16,0 21,4 31,2 Jubilado
10,1 3,1 3,0 4,4 Otro tipo de inactivo o parado
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
1,8 1,5 1,3 1,5 Menor de 25
5,9 3,0 3,7 9,5 Entre 25y 50
9,5 3,9 6,0 25,3 Entre 50y 75
20,2 7,4 12,6 74,3 Entre 75y 90
48,7 90,2 34,8 210,5 Entre 90 y 100

FUENTE: Banco de Espaha

a Menos de 11 observaciones.
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renta (7,8 %) y de la riqueza neta (9,8 %). El valor mediano acumulado era de 11.400 €
para el conjunto de los hogares que poseen este tipo de activos. En la decila superior
de la distribucién de la riqueza neta, entre quienes tienen acciones no cotizadas, el saldo
mediano era de 90.200 €.

Respecto a finales de 2020, el porcentaje de hogares que invertian en acciones no
cotizadas en bolsa u otra forma de participacién en sociedades se mantuvo practicamente
estable para todos los grupos. Sin embargo, el saldo mediano entre los que invertian en este
tipo de activos se redujo en un 44,1 % entre finales de 2020 y finales de 2022, aunque
este descenso esconde variaciones de diferente signo entre los distintos grupos. Cabe
destacar la caida del saldo mediano en casi todos los grupos de renta y situaciones
laborales, incluyendo los hogares cuyo cabeza de familia era trabajador por cuenta propia, asi

como el aumento entre los hogares situados en los extremos de la distribucién de la riqueza.

4.2.4 Valores de renta fija

Un 1,1 % de los hogares poseian directamente valores de renta fija (es decir, no a través de
fondos de pensiones o de inversiodn), proporcion que aumenta ligeramente con la riqueza
neta. La tenencia de este activo es algo mayor entre los jubilados y, por edad, entre los
que tienen mas de 55 afos. El saldo mediano en valores de renta fija era de 20.000 € y, en
general, mayor entre los hogares de las decilas superiores de la distribucién de larentay la

riqueza.

La tenencia de forma directa de valores de renta fija entre los hogares se duplicd
entre finales de 2020 y finales de 2022 y paso del 0,5% al 1,1 %. Los mayores incrementos
se observan entre los hogares de las dos decilas superiores de la renta, los hogares cuyo
cabeza de familia era mayor de 65 afos y aquellos de la cuartila superior de la distribucion
de la riqueza (se observa un aumento de 2,8 pp en la decila superior). Ademas, el saldo
acumulado en este activo aumenté de forma muy notable en el grupo de propietarios de
valores de renta fija (77,6 %), con incrementos notables en las tres quintilas superiores de la
distribucioén de la renta, los hogares con cabeza de familia mayor de 55 afios y los hogares

cuyo cabeza de familia era jubilado.

4.2.5 Planes de pensiones y seguros de vida

El 29,5 % de los hogares poseian algun plan de pensiones (o seguro de vida de inversion
o mixto)*'. Este porcentaje crece con la renta y la riqueza. La tenencia es mayor
entre los hogares cuyo cabeza de familia tiene entre 55 y 64 afios o es un empleado por
cuenta propia. Considerando solo al conjunto de los hogares que poseen este tipo de activo
financiero, el valor mediano del capital acumulado en planes de pensiones era de 12.000 €.

Este valor crece con la renta y la riqueza.

21 En los planes de pensiones no se incluyen los derechos a pensiones de la Seguridad Social. Por otra parte, los
seguros de vida considerados son los seguros de inversion o mixtos, pero no los de cobertura de riesgo de muerte.
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La proporcion de hogares que tenian algun plan de pensiones, que era del 28,6 %
a finales de 2020, aumentd ligeramente, en 0,9 pp, para el total de los hogares, si bien
el incremento fue mayor en los hogares cuyo cabeza de familia estaba jubilado, parado
o inactivo, los hogares mayores de 65 afios, aquellos de la cuartila superior de la renta
y los situados en los extremos de la distribucion de la renta?. Por otro lado, la cantidad
mediana acumulada en planes de pensiones para los hogares que poseian este tipo de
activos aumenté en un 6,5 %, aunque también se observan cambios de diferente signo por
grupos de hogares. Asi, por edad, el valor mediano cay6 en todos los grupos, salvo en los
hogares mas jovenes. Asimismo, destacan los descensos del saldo entre los hogares cuyo
cabeza de familia era empleado por cuenta propia o por cuenta ajena y los aumentos entre
los hogares cuyo cabeza de familia estaba jubilado, parado o inactivo. Por riqueza, el saldo

mediano aumento en casi todos los grupos.

4.2.6 Otros activos financieros

En esta categoria se incluyen los préstamos pendientes a favor de los hogares, las carteras
gestionadas, otros activos, como opciones, futuros, swaps y derechos de propiedad
intelectual o industrial, y las criptomonedas?. El porcentaje de hogares que tenian estos
activos era del 19,6 %2* a finales de 2022. La tenencia de estos es mas frecuente en los
hogares de renta y riqueza neta elevadas y en aquellos cuyo cabeza de familia es un
empleado por cuenta propia. La cantidad mediana de estos otros activos (6.000 €) sigue

un patrén similar por niveles de renta y riqueza.

22 Es importante tener en cuenta la incorporacion de planes de pensiones parcialmente rescatados, los cuales no se
recogian en el cuestionario de las ediciones anteriores a la EFF2020.

23 Las opciones, futuros, swaps y derechos de propiedad intelectual e industrial no se incluian en las ediciones anteriores
a la EFF2020 porque no se recogia su valor. A partir de la EFF2022 se recoge también el valor de las criptomonedas
en manos de los hogares.

24 Para més detalles, un 14,1 % de los hogares tienen deudas a su favor, un 2,8 % poseen carteras gestionadas, un 0,4 %
poseen otros activos, como opciones, futuros, swaps y derechos de propiedad intelectual o industrial, y un 3,3 % poseen
criptomonedas.
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5 Deudas

La deuda de los hogares representaba a finales de 2022 el 9,3 % del valor total de sus
activos (véase el panel EFF2022 del cuadro 6). La deuda pendiente para la adquisicion de
la vivienda principal constituia el 66 % de la deuda de los hogares, mientras que la deuda
pendiente por la compra de otras propiedades inmobiliarias representaba el 16,9 %, y las
otras deudas pendientes, el 17 %. Por grupos, mientras que el peso de la deuda asociada
a la compra de la vivienda principal y el de las otras deudas caen en general con la renta,
la proporcion de deuda destinada a la compra de otras propiedades inmobiliarias crece

con esta.

Para el total de los hogares, el peso relativo de la deuda sobre los activos
totales se redujo en 1,9 pp entre finales de 2020 y finales de 2022 (del 11,3 % al 9,3 %),
acelerando la caida observada desde 2014 y alcanzando los niveles de 2005. Ademas,
se observan caidas para todos los grupos de renta y de riqueza neta, especialmente
entre los hogares de la mitad inferior de esta ultima. Por ejemplo, la deuda total de los
hogares de este grupo paso de representar el 45,1 % del total de sus activos en 2020 al
37,8 % en 2022.

En cuanto a su distribucion por tipos de deudas, el componente mas importante
de la deuda de los hogares es el destinado a la compra de la vivienda principal, el cual
representaba a finales de 2022 un 66 % de toda la deuda de los hogares, 4,3 pp por
encima de su peso relativo a finales de 2020. Este aumento supone un cambio respecto a
la tendencia decreciente observada entre 2014 y 2020 y se produce a costa de la deuda
destinada a la adquisicion de otras propiedades inmobiliarias, cuya importancia relativa
se redujo en 5,4 pp, hasta el 16,9 %. Por otro lado, el peso del componente de otras deudas
pendientes crece ligeramente, en 1 pp, hasta el 17 %. El aumento del componente de la
deuda asociada a la compra de la vivienda principal, en contraposicién con el descenso de
la contraida para la adquisicion de otras propiedades, se produce en casi todos los grupos
de las distribuciones de la renta y la riqueza neta, en especial en los hogares de las
dos decilas superiores. Para estas, también se observan los mayores incrementos del peso

relativo de las otras deudas.

Por otra parte, a finales de 2022, un 57 % de los hogares tenian algun tipo de
deuda. Entre los hogares endeudados, el importe mediano pendiente era de 28.400 € (véase
cuadro 7). La probabilidad de tener deudas crece con el nivel de renta del hogar (el 41,9 %
en la quintila inferior y el 67,7 % en la decila superior) y el numero de miembros que trabajan
(el 30,9 % si no trabaja ninguno y el 80,5 % si trabajan tres o mas personas). Sin embargo,
se mantiene constante con el nivel de riqueza (en torno al 60 %) hasta la cuartila superior,
en la que es mas bajo (el 50 % y el 44,5 % en las cuartilas cuarta y quinta, respectivamente).
Por edad, la probabilidad de estar endeudado aumenta hasta el grupo de edad de entre 35
y 44 afios (76,5 %) y cae después, hasta alcanzar el nivel inferior en los hogares cuyo cabeza
de familia es mayor de 74 afios (16 %). El volumen mediano de deuda presenta rasgos

similares. Los mayores volumenes de deuda pendiente se observan, en mediana, entre los
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Cuadro 6

Distribucion del valor de la deuda de los hogares.

Por objetivo de la deuda y caracteristicas de los hogares

En porcentaje

EFF2020

Compra de la

Compra de otras

Otras deudas
pendientes

Pro memoria:

Caracteristicas de los hogares Vivienda principal propiefj‘ad.es (lptmos. gtfa..real,, Total deuda como porcentaje
inmobiliarias  créd. pers., tarj. créd. de activos totales
y otras deudas)

TODOS LOS HOGARES 61,7 22,3 16,0 100,0 1,3
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 40 65,3 11,6 23,2 100,0 10,7
Entre 40 y 60 68,8 13,1 18,1 100,0 14,6
Entre 60 y 80 66,6 18,56 14,9 100,0 14,0
Entre 80y 90 64,8 20,7 14,5 100,0 13,9
Entre 90 y 100 47,5 40,3 12,2 100,0 7,7
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 50 70,1 12,3 17,6 100,0 451
Entre 50y 75 66,6 19,0 14,4 100,0 15,8
Entre 75 y 90 56,2 32,4 1,5 100,0 8,5
Entre 90 y 100 30,3 50,9 18,7 100,0 3,0
FUENTE: Banco de Espafa.

Cuadro 6

Distribucion del valor de la deuda de los hogares.

Por objetivo de la deuda y caracteristicas de los hogares (cont.)
En porcentaje

EFF2022
Otras deudas
Compra de otras pendientes Pro memoria:
Caracteristicas de los hogares lC.)ompra Qe .la propiedades (ptmos. gtia. real, Total deuda como porcentaje
vivienda principal inmobiliarias créd. pers., tarj. créd. de activos totales
y otras deudas)

TODOS LOS HOGARES 66,0 16,9 17,0 100,0 9,3
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 40 67,8 9,6 22,6 100,0 9,4
Entre 40 y 60 70,9 10,7 18,3 100,0 1,7
Entre 60 y 80 68,6 16,5 14,9 100,0 10,5
Entre 80 y 90 65,3 21,9 12,8 100,0 11,3
Entre 90 y 100 58,9 23,2 17,9 100,0 6,6
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 50 71,0 9,2 19,7 100,0 37,8
Entre 50y 75 72,3 16,6 11,2 100,0 12,8
Entre 75y 90 61,0 25,8 13,2 100,0 7,5
Entre 90 y 100 44,8 30,9 24,3 100,0 2,6

FUENTE: Banco de Espana.
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Cuadro 7
Deudas de los hogares.

Por objetivo, tipo de deuda y caracteristicas de los hogares

En porcentaje y miles de euros del afio 2022

EFF2020
Compr;;ijnec:za\/l|V|enda Compra Otras deudas pendientes
de otras Algun tipo
. Con garantia  Propiedades con gararjtl’a Crédito Deugas Otras de deuda
Caracteristicas de los hogares Total A . inmobiliarias ~ real (incluida de tarjetas
hipotecaria ) ) personal . deudas
hipotecaria) de crédito

Porcentaje de hogares que tienen deudas pendientes
TODOS LOS HOGARES 28,2 27,4 11,0 3,1 26,2 8,2 11,6 57,1
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 10,7 10,5 2,5 2,1 15,3 7,2 11,1 37,8
Entre 20y 40 211 20,4 5,0 1,7 26,1 9,1 10,4 50,6
Entre 40y 60 30,5 29,6 7,8 2,9 28,6 9,6 12,9 59,2
Entre 60 y 80 38,4 37,7 15,1 3,0 31,2 9,0 1,7 68,9
Entre 80y 90 43,8 42,8 18,6 6,4 34,1 6,7 11,0 71,2
Entre 90 y 100 36,2 35,1 31,0 5,5 25,6 5,4 12,9 66,9
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 afios 241 23,5 11,3 2,4 28,6 11,7 13,0 60,8
Entre 35y 44 afios 491 47,5 18,4 3,3 32,7 12,4 14,6 80,3
Entre 45y 54 afios 41,5 40,9 13,4 3,4 31,3 9,7 13,8 70,1
Entre 55 y 64 afios 27,4 26,2 10,9 3,7 32,0 7,4 14,7 61,7
Entre 65y 74 afios 7,1 7,1 6,5 3,9 19,9 6,5 57 38,3
Mayor de 74 afios 1,8 1,8 1,8 1,1 5,3 0,7 5,1 13,9
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 45,4 44,0 15,3 3,1 33,8 10,7 12,8 74,6
Empleado por cuenta propia 38,2 37,9 21,0 6,0 30,7 53 18,5 73,9
Jubilado 5,8 5,7 5,1 2,8 15,7 4,0 6,4 30,4
Otro tipo de inactivo o parado 17,1 16,6 5,2 2,3 22,1 9,8 13,2 48,6
NUMERO DE MIEMBROS DEL HOGAR TRABAJANDO
Ninguno 8,2 8,0 3,9 2,5 15,1 58 8,3 34,1
Uno 35,4 34,2 11,0 2,7 291 9,8 11,9 64,5
Dos 48,3 47,3 20,2 3,8 36,9 9,9 15,0 80,2
Tres 0 mas 31,7 31,3 20,8 8,3 40,6 7,0 19,3 70,4
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 19,7 19,4 3,4 2,9 35,3 15,2 171 60,7
Entre 25y 50 37,6 36,6 10,3 2,6 28,3 8,3 11,8 60,6
Entre 50y 75 34,7 33,6 12,2 34 24,0 6,4 10,2 60,5
Entre 75y 90 23,7 22,8 16,7 3,2 17,7 2,2 71 48,0
Entre 90y 100 16,1 15,8 20,8 4,3 16,5 3,6 7,9 44,8

Mediana del valor de la deuda para los hogares que tienen dicha deuda

TODOS LOS HOGARES 73,2 72,0 55,3 22,5 7,6 1,1 3,0 37,4
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 46,0 45,4 50,7 19,1 4,4 0,8 1,2 6,1
Entre 20y 40 52,4 51,9 30,0 23,9 6,9 1,0 2,8 18,7
Entre 40y 60 65,3 65,3 451 13,8 8,1 1,5 3,4 28,4
Entre 60 y 80 78,6 78,4 40,3 14,3 7,8 0,9 3,3 52,3
Entre 80y 90 97,2 91,9 62,6 32,2 9,7 1,1 8,3 79,5
Entre 90 y 100 106,3 105,3 97,1 34,6 10,7 1,4 9,9 110,8
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 afos 85,0 85,0 51,2 () 6,7 0,7 2,8 27,0
Entre 35y 44 afios 94,5 92,4 72,0 15,8 8,3 1,0 3,4 77,0
Entre 45y 54 afios 67,6 67,6 44,8 22,3 8,4 1,2 2,9 48,2
Entre 55y 64 afios 45,8 48,1 45,1 30,4 7,9 1,5 3,2 28,5
Entre 65y 74 afios 33,8 33,8 50,7 22,5 4,5 11 3,7 9,0
Mayor de 74 afios 11,6 11,6 32,3 67,6 3,0 (a) 2,9 3,3
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 81,1 80,8 57,6 15,8 7,9 0,9 2,8 58,4
Empleado por cuenta propia 56,4 56,4 51,3 451 13,5 1,7 12,6 56,5
Jubilado 28,8 29,7 57,4 27,4 4,5 1,1 2,9 9,6
Otro tipo de inactivo o parado 57,5 57,5 45,0 21,4 6,9 1,1 1,4 13,2
NUMERO DE MIEMBROS DEL HOGAR TRABAJANDO
Ninguno 36,0 35,1 45,4 21,2 4,5 0,9 1,8 7,6
Uno 65,6 65,3 55,0 22,1 7,8 1,1 3,1 45,3
Dos 90,1 86,3 58,8 16,4 9,0 11 4,3 71,5
Tres 0 mas 77,7 77,7 44,6 30,4 10,6 1,1 13,1 50,0
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 106,7 101,1 65,1 14,6 6,9 0,9 1,9 13,5
Entre 25y 50 64,9 63,7 38,5 15,8 8,2 1,8 3,5 47,2
Entre 50y 75 67,6 67,6 49,3 27,9 8,2 1,1 2,9 40,2
Entre 75y 90 84,2 83,4 67,6 31,0 7,1 0,5 7,0 56,2
Entre 90y 100 46,0 45,6 78,6 441 7,1 0,7 18,7 50,9

FUENTE: Banco de Espafia

a Menos de 11 observaciones.
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Cuadro 7
Deudas de los hogares.

Por objetivo, tipo de deuda y caracteristicas de los hogares (cont.)

En porcentaje y miles de euros del afio 2022

EFF2022

Compra de la vivienda

principal Compra Otras deudas pendientes Agtin ipo
do otras Con garantia Deudas de deuda
Caracteristicas de los hogares Total an garanlt\’a .prop|e‘d‘aQes real (?ncluida Crédito de tarjetas Otras
hipotecaria ~ inmobiliarias = ) personal o deudas
hipotecaria) de crédito
Porcentaje de hogares que tienen deudas pendientes
TODOS LOS HOGARES 27,6 26,9 9,1 2,5 27,4 7,7 11,7 57,0
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 12,4 11,9 1,7 1,9 19,0 5,9 14,3 41,9
Entre 20y 40 17,7 17,4 4,3 1,2 24,8 8,3 12,6 50,2
Entre 40y 60 30,3 29,4 7,1 3,6 29,6 9,4 10,5 59,0
Entre 60 y 80 36,1 35,3 13,3 2,2 35,0 75 10,4 65,4
Entre 80y 90 42,5 411 17,1 2,1 30,8 7,7 13,5 69,5
Entre 90y 100 40,6 39,7 20,9 5,1 26,8 6,6 8,2 67,7
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 afios 20,6 20,6 6,0 0,7 28,5 6,8 18,6 58,3
Entre 35y 44 afios 46,2 44,3 12,2 2,1 35,2 10,1 15,5 76,5
Entre 45y 54 afios 42,2 41,4 14,3 2,7 34,0 8,8 13,0 73,3
Entre 55y 64 afios 27,5 26,8 9,0 4,3 32,2 9,6 10,4 61,1
Entre 65y 74 afios 8,5 8,5 5,1 1,7 18,4 53 10,3 38,0
Mayor de 74 ahos 2,0 1,6 1,5 1,6 7,3 2,4 4,6 16,0
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 41,8 40,8 11,5 2,8 34,2 10,6 13,4 72,3
Empleado por cuenta propia 34,9 33,8 19,3 3,7 35,0 4,3 15,1 69,6
Jubilado 7,1 6,8 3,6 1,7 13,9 3,3 7,9 29,7
Otro tipo de inactivo o parado 17,9 17,2 4,6 2,3 26,1 8,9 11,2 51,8
NUMERO DE MIEMBROS DEL HOGAR TRABAJANDO
Ninguno 7,7 7,3 2,5 1,4 14,1 4,1 8,3 30,9
Uno 29,4 28,7 9,0 1,8 28,0 8,5 12,4 62,3
Dos 46,0 44,7 15,3 3,5 38,3 10,4 12,7 76,8
Tres 0 mas 42,0 42,0 17,0 8,9 48,4 10,0 23,3 80,5
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 15,2 15,0 2,4 2,3 36,4 14,9 18,8 59,5
Entre 25y 50 38,6 37,7 8,2 2,8 30,8 6,3 12,6 64,7
Entre 50y 75 32,8 31,7 10,8 2,2 23,3 6,8 8,3 56,1
Entre 75y 90 27,4 26,4 13,8 2,3 211 2,6 7,5 50,0
Entre 90 y 100 18,4 18,3 16,9 3,4 16,5 2,7 6,7 44,5
Mediana del valor de la deuda para los hogares que tienen dicha deuda
TODOS LOS HOGARES 64,8 65,0 40,2 18,5 6,9 1,0 2,0 28,4
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 36,0 37,4 30,0 6,0 3,0 08 1,5 4,7
Entre 20y 40 54,4 55,0 23,0 42,6 4,9 1,3 1,4 10,4
Entre 40y 60 57,4 59,1 18,9 15,0 6,5 0,9 2,7 25,4
Entre 60y 80 70,0 70,4 37,0 32,4 8,1 0,9 2,3 49,6
Entre 80y 90 72,0 72,4 57,0 45,0 9,5 1,2 5,2 64,9
Entre 90y 100 91,6 94,1 58,3 18,5 12,4 1,5 8,9 80,1
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 afios 73,0 70,6 29,6 (a) 4,2 0,7 1,3 11,0
Entre 35y 44 afios 82,6 84,1 53,8 15,0 8,9 1,5 1,8 56,1
Entre 45 y 54 afios 60,0 61,4 35,5 14,0 7,5 0,9 1,8 43,2
Entre 55y 64 afios 45,0 45,7 40,0 18,5 71 1,5 3,3 20,3
Entre 65y 74 afios 28,0 28,0 23,8 23,7 4,0 1,0 2,0 4,8
Mayor de 74 ahos 24,0 39,0 52,0 40,0 2,8 1,0 1,0 4,2
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 67,4 68,2 45,0 18,5 7,6 1,0 1,9 443
Empleado por cuenta propia 63,8 64,4 22,8 33,7 10,0 1,0 3,56 40,6
Jubilado 37,8 42,2 36,6 40,0 4,0 0,6 1,6 5,4
Otro tipo de inactivo o parado 56,2 56,6 40,0 10,0 4,1 1,4 1,6 9,9
NUMERO DE MIEMBROS DEL HOGAR TRABAJANDO
Ninguno 34,5 34,9 33,6 13,2 4,0 0.8 1,0 4,7
Uno 55,8 55,9 31,9 13,7 6,1 1,0 2,4 25,7
Dos 75,0 76,7 54,0 28,5 8,0 11 2,0 57,4
Tres 0 mas 61,4 61,4 29,5 15,0 10,0 2,0 3,5 40,3
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 73,2 72,5 47,3 15,0 6,0 1,3 2,0 9,2
Entre 25y 50 59,8 60,1 30,0 12,5 58 1,0 1,6 37,7
Entre 50y 75 60,0 60,0 41,2 18,5 8,2 0,9 1,8 38,0
Entre 75y 90 70,0 70,0 51,6 44,6 6,3 0,9 2,2 44,3
Entre 90y 100 80,0 80,0 34,3 41,0 11,0 1,5 8,3 45,4

FUENTE: Banco de Espafa

a Menos de 11 observaciones.
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hogares cuyo cabeza de familia tenia entre 35 y 44 afios (56.100 €), los de la decila superior
de la distribucién de la renta (80.100 €) y los que tenian dos miembros trabajando (57.400 €).
De hecho, estas cantidades crecen con la renta, si bien lo hacen de forma menos apreciable

con la riqueza neta.

Respecto a finales de 2020, el porcentaje de hogares endeudados se mantuvo
practicamente constante. Esto supone una interrupcién de la tendencia creciente
observada desde 2014, manteniéndose muy cerca del 57,1 % de 2020, el maximo
observado desde 2002, con casi 15 pp mas respecto al valor de dicho afo (42,54 %).
Por grupos de hogares, las variaciones son dispares. En general, se observan caidas o
variaciones muy pequefias en casi todos ellos, si bien se aprecian aumentos sustanciales
en otros, tales como los de la quintila inferior de la distribuciéon de la renta (4 pp), los
hogares cuyo cabeza de familia tenia entre 45 y 54 afios (3,2 pp) o era mayor de 74 afos
(2,1 pp), los hogares con cabeza de familia parado o inactivo (3,2 pp), aquellos con mas
de dos miembros trabajando (10,2 pp) y los hogares de la segunda cuartila de la riqueza
neta (4,2 pp). Respecto al volumen de deuda pendiente, entre finales de 2020 y finales
de 2022 este se redujo notablemente, un 24 % para el total de los hogares endeudados,
acelerando la caida observada desde 2014. Por grupos, se observan caidas importantes
para todos ellos, a excepcion de los hogares cuyo cabeza de familia tenia mas de 75 afios.
Estos descensos son especialmente destacados entre los hogares situados en las dos
quintilas inferiores de la distribucion de la renta, los hogares cuyo cabeza de familia era
menor de 35 afos, los hogares con menos de dos miembros trabajando y aquellos de la

cuartila inferior de la distribucion de la riqueza neta.

5.1 Deudas por la compra de la vivienda principal

El 27,6 % de los hogares tenian deudas pendientes por la compra de su vivienda principal
(el 38,3% de los hogares propietarios de estas). Este porcentaje aumenta con la renta,
salvo para la decila mas alta. Los hogares con mayor probabilidad de presentar este tipo de
deudas son aquellos cuyo cabeza de familia tiene entre 35 y 44 afos (46,2 %); por situacion
laboral, los empleados por cuenta ajena (41,8 %), y, por nimero de miembros que estan
trabajando, los de dos miembros (46 %). La cantidad de deuda pendiente por la compra
de la vivienda principal era, en mediana, de 64.800 € para el conjunto de los hogares que
tienen este tipo de deuda. El volumen mediano de deuda pendiente aumenta con la renta y
la riqueza neta, y también es mayor para los hogares cuyo cabeza de familia tiene entre 35
y 44 afos y en los que hay dos miembros del hogar trabajando. Las deudas pendientes por

la compra de la vivienda principal son, casi en su totalidad, deudas con garantia hipotecaria.

Respecto a finales de 2020, para el conjunto de hogares se redujo ligeramente
el porcentaje con deuda pendiente por la compra de su vivienda principal (0,5 pp), y se
observan caidas para los hogares cuyo cabeza de familia era menor de 45 afos, los hogares
de la segunda quintila inferior de la renta, los hogares de la cuartila inferior de lariqueza y los
hogares de todos los tamafos, salvo los de tres y mas miembros. Estos Ultimos mostraron

un fuerte crecimiento de la tenencia de deuda asociada a la compra de vivienda principal
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(10,3 pp), mientras que los aumentos fueron mas moderados entre los hogares de la decila
superior de la renta (4,3 pp) y de la cuartila superior de la distribucion de la riqueza (entre
3,7 ppy 2,4 pp). Ademas, el perfil de tenencia de este tipo de deuda por grupos de edad se
ha ido mitigando desde 2008. Asi, si en 2017 la probabilidad de tener deuda para compra
de vivienda principal era 15 pp mas baja para los hogares cuyo cabeza de familia tenia entre
45 y 54 afos con respecto a los que tenian entre 35 y 44, esta diferencia se redujo a 4 pp en
2022. Esto parece ser el resultado de evoluciones opuestas de la tenencia de este tipo de
deuda por grupos de edad: mientras que dicha tenencia ha aumentado ininterrumpidamente
para los hogares cuyo cabeza de familia tiene entre 45 y 54 afios desde 2002, fruto del
envejecimiento de las cohortes endeudadas, para los hogares por debajo de 45 afios se

observa una tendencia decreciente desde 2014.

El valor mediano de la deuda por compra de la vivienda principal se redujo un
11,4 % para el conjunto de hogares endeudados con este tipo de deuda, y se produjeron
caidas importantes para todos los grupos, salvo para los hogares cuyo cabeza de familia era
mayor de 75 afos, los hogares con cabeza de familia trabajador por cuenta propia o jubilado

y los hogares de la decila superior de la distribucion de la riqueza neta.

5.2 Deudas por la compra de otras propiedades inmobiliarias

El 9,1 % de los hogares tenian, a finales de 2022, deudas pendientes con objeto de financiar
la compra de otras propiedades inmobiliarias. Esta proporcion aumenta con la renta y la
riqueza. Por edad, el perfil de tenencia de este tipo de deuda es similar al de la deuda
asociada a la compra de la vivienda principal, alcanzando su maximo entre los 45 y 54 afios
y cayendo en los hogares de edad mas alta. Por situacion laboral, un 19,3 % de los hogares
cuyo cabeza de familia es empleado por cuenta propia tenian una deuda pendiente de este
tipo. El valor mediano de la deuda pendiente por la compra de propiedades inmobiliarias

distinta a la vivienda principal era de 40.200 €.

Desde finales de 2020, el porcentaje de hogares con deudas por la compra de
propiedades inmobiliarias distintas a la vivienda principal disminuy6 en 2 pp, desde el
11 % hasta el 9,1 %, con una fuerte caida del volumen mediano de dicha deuda, de un
27,3 %. Ademas, se observan caidas sustanciales y generalizadas para todos los grupos
en ambos margenes (tenencia y volumen mediano de deuda). Las disminuciones de
la tenencia son mayores entre los hogares de la decila superior de la renta (10,2 pp),
los hogares cuyo cabeza de familia es menor de 45 afos (5,3 pp para los menores de
35 afios y 6,2 pp para los que tenian entre 35 y 44 afos), los hogares con mas de dos
miembros trabajando (4,9 pp para los de dos miembros y 3,8 pp para los de tres y mas) y
los de la cuartila superior de la distribucidon de la riqueza neta (3,9 pp en la decila superior).
Las caidas del valor mediano son muy elevadas para casi todos los grupos. En este sentido,
destacan las caidas de los hogares de las decilas superiores de la distribuciéon de la renta
y de la riqueza, que explican, junto con la caida de la tenencia, la pérdida de peso relativo
de este tipo de deuda en la deuda total de este tipo de hogares, como se muestra en el

cuadro 6.
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5.3 Otras deudas

La EFF recoge también informacién sobre otras deudas, ademas de las destinadas a la
compra de la vivienda principal y a otras propiedades inmobiliarias. Los principales motivos
por los cuales se contraen otras deudas son, por orden de importancia, la compra de
vehiculos y otros bienes duraderos, la financiacion de la actividad empresarial, la realizacién
de reformas en el hogar y la cancelacion de deudas. Los tipos de deuda que se contraen para
estos efectos son, en mayor medida, deudas con garantia real (incluida garantia hipotecaria
distinta de la utilizada para la compra de la vivienda principal o de otras propiedades

inmobiliarias), créditos personales, deudas con tarjetas de crédito y otros tipos?®.

De estas deudas, el tipo mas extendido entre los hogares era, a finales de 2022, el
préstamo personal, al que recurre un 27,4 % de estas. Los grupos de hogares que menos
utilizan este tipo de préstamos son los que poseen una menor renta, aquellos cuyo cabeza
de familia es mayor de 64 afos, los que estan jubilados y los que no cuentan con ningun
miembro trabajando. Por edad, se observa que, a finales de 2022, el porcentaje de hogares
con este tipo de deuda estaba en torno al 30 % en todos los grupos de edad antes de
jubilarse, mientras que, por nivel de riqueza neta, este porcentaje se mantiene entre el 21,1 %
y el 36,4 % para todos los hogares por debajo de la decila superior. La cantidad pendiente
mediana de estos préstamos personales era de 6.900 €, valor que crece ligeramente con la
renta y con el nUmero de personas que trabajan en el hogar. No obstante, es relativamente
constante entre los distintos grupos de edad (salvo en los jubilados, para los que es menor)
y de riqueza y es algo mas elevado entre los hogares cuyo cabeza de familia era empleado

por cuenta propia (10.000 €).

Una forma de deuda especialmente elevada es la asociada a las tarjetas de
crédito®. El 7,7 % de los hogares hacian uso de este medio. Dicho porcentaje es mayor
en los hogares de entre 35 y 54 afios, los situados en el cuartil inferior de la distribucion de
la riqueza neta, aquellos cuyo cabeza de familia estd empleado por cuenta ajena, los que
tienen algun miembro trabajando y entre los inactivos y parados. El saldo mediano de este
tipo de deuda era de 1.000 € para el conjunto de hogares endeudados mediante tarjetas de
crédito, una cantidad que es relativamente constante por niveles de renta, estado laboral y

riqueza neta.

Por su parte, los préstamos pendientes con garantia real para fines distintos de
la compra de propiedades inmobiliarias alcanzaban a solo un 2,5% de los hogares y la

cantidad mediana pendiente por este tipo de deuda ascendia a 18.500 €.

Desde finales de 2020, el porcentaje de hogares con préstamos personales

aumento6 en 1,3 pp, al pasar del 26,2 % al 27,4 %, continuando asi la tendencia creciente

25 En concreto, lineas de crédito, pago aplazado, anticipos, préstamos de familiares o amigos, saldos deudores en
cuentas corrientes, leasing o renting y otros sin especificar.

26 \eéase https://www.bde.es/webbde/es/estadis/infoest/a1903.pdf, donde se muestra que en 2022 el interés de las
nuevas operaciones de compra de vivienda fue del 3%, y el de las correspondientes a tarjetas de crédito, del 18 %.
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que se observa desde 2014. En general, se registran aumentos para muchos grupos de
hogares, como aquellos de la quintila inferior de la renta (3,7 pp), los que su cabeza de familia
tiene entre 35 y 54 afos (2,5 pp), aquellos cuyo cabeza de familia es un trabajador por
cuenta propia (4,4 pp) o bien esta parado o inactivo (4 pp) y aquellos con mas de dos
miembros trabajando (7,7 pp). A pesar de este aumento de la incidencia, el saldo mediano
de los préstamos personales cayé de forma sustancial, en un 9,7 %. Este descenso es
generalizado para todos los grupos, con caidas muy importantes para la mayoria de ellos,
sobre todo entre los hogares de las dos cuartilas inferiores de la distribucion de la renta, los
hogares mas jovenes, aquellos cuyo cabeza de familia es un trabajador por cuenta propia o
bien esta parado o inactivo, y los hogares de la mitad inferior de la distribucién de la riqueza
neta. Solo se observan aumentos para los hogares de la decila superior de la distribucién de
la renta (15,9 %), los hogares cuyo cabeza de familia tenia entre 35 y 44 afios y los hogares

de la decila superior de la distribucion de la riqueza neta (55,8 %).

Por otro lado, la fraccion de hogares que recurrian a las tarjetas de crédito para
obtener crédito cayé entre 2020 y 2022 del 8,2% al 7,7 %, sumandose esta caida a la
observada en el periodo 2017-2020 (del 9,3% al 8,2 %), tras los aumentos observados
entre 2011 y 2017 (del 5,8 % al 9,3%). Por grupos, se observan caidas generalizadas,
especialmente a lo largo de toda la distribucidn de la renta hasta el percentil 80, en los
hogares con cabeza de familia menor de 45 afios y en aquellos con menos de dos miembros
trabajando. En contraposicién, destacan los aumentos en las dos decilas superiores de la
distribucién de la renta y en los hogares con mas de dos miembros trabajando. Respecto a
la cantidad mediana de deuda obtenida a través de tarjeta de crédito, esta experimenté una
caida de 1.100 € a 1.000 €, con variaciones dispares entre distintos grupos. Asi, se observan
aumentos en los hogares de la segunda quintila inferior y de las tres quintilas superiores
de la distribucion de la renta, los hogares cuyo cabeza de familia tiene entre 35 y 44 afos,
aquellos cuyo cabeza de familia estad empleado por cuenta ajena o se encuentra parado o
inactivo, aquellos con dos o0 mas miembros trabajando y los hogares en los extremos de
la distribucién de la riqueza neta. Para todos los demas, el volumen mediano de la deuda

obtenida a través de tarjeta de crédito cayé con fuerza.

En cuanto al recurso a otros tipos de deudas, la tenencia entre los hogares
permanecié estable en el 11,7 %, con variaciones dispares entre grupos. En concreto, se
observan aumentos en los hogares de las dos quintilas inferiores de la renta, los hogares

mas jovenes y los hogares de la cuartila inferior de la riqueza neta.

5.4 Carga de la deuda

La EFF permite construir medidas de carga financiera para distintos tipos de hogares con
deudas pendientes. En el cuadro 8 se presentan tres medidas. La primera es la ratio de los
pagos por deuda (incluyendo amortizacién e intereses) sobre la renta bruta del hogar, que
puede considerarse una medida de la carga o compromisos financieros que dichos hogares
tienen que satisfacer en el corto plazo. A su vez, se presentan también cifras de la ratio de

deuda total sobre renta bruta del hogar y sobre activos totales. Estas ratios proporcionan
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Cuadro 8

Medidas de carga de la deuda de los hogares con deudas pendientes.

Por caracteristicas de los hogares

En porcentaje (calculado segun euros del ano 2022)

Caracteristicas de los hogares

TODOS LOS HOGARES CON DEUDA
PERCENTIL DE RENTA

Menor de 20

Entre 20 y 40

Entre 40y 60

Entre 60 y 80

Entre 80y 90

Entre 90y 100

EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 anos

Entre 35y 44 anos

Entre 45y 54 afios

Entre 55 y 64 afios

Entre 65y 74 afios

Mayor de 74 afios

SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena

Empleado por cuenta propia

Jubilado

Otro tipo de inactivo o parado
REGIMEN DE TENENCIA DE LA VIVIENDA PRINCIPAL
Propiedad

Otros regimenes de tenencia
NUMERO DE MIEMBROS DEL HOGAR TRABAJANDO
Ninguno

Uno

Dos

Tres o mas

PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25

Entre 25y 50

Entre 50y 75

Entre 75y 90

Entre 90y 100

FUENTE: Banco de Espana.

Ratio de pagos por
deudas/renta del hogar

Mediana
(%)

15,8

28,2
20,9
16,0
14,5
13,1

9,7

15,5
16,1
16,1
15,7
13,6
1,3

15,5
18,6
12,9
19,4

16,3
12,9

17,0
17,3
14,3
15,9

18,1
18,1
14,6
12,7
12,2

Porcentaje de
hogares con ratios
superiores al 40 %

10,5

39,2
15,9
8,1
3,0
3,7
1,9

9,2
8,7
10,7
13,7
7,8
12,5

7,5
18,8
8,7
171

11,4
71

14,0
11,9

6,7
13,9

16,5
10,7
7,6
57
8,4

EFF2020
Ratio de

deuda/renta del hogar

Mediana
(%)

95,1

71,4
89,1
88,8
109,8
116,1
91,6

111,0
179,8
118,56
74,3
36,2
13,6

128,6
111,6
34,1
70,2

133,3
32,3

42,5
122,4
123,8

85,3

59,6
148,1
95,4
91,6
72,0

Porcentaje de
hogares con ratios
superiores a 3

18,4

24,4
242
21,2
15,5
14,5

8,3

18,8
26,1
19,2
14,2
7,8
9,0

20,0
22,6

9,8
17,9

22,3
5,5

14,3
22,3
17,5
16,5

24,6
21,6
14,0
12,7
10,8

Ratio de

deuda/riqueza bruta del hogar

Mediana
(%)

27,4

32,1
33,4
34,9
26,0
25,4
18,3

46,1
47,3
27,0
16,0
6,9
1.7

36,0
17,8

6,0
31,8

21,9
77,6

9,7
32,3
31,4
28,0

1211
35,5
16,2
111

3,9

Porcentaje de
hogares con ratios
superiores al 75 %

21,2

35,0
31,0
28,0
15,2
10,1

3,4

27,7
30,5
20,3
13,7
15,1

9,1

23,9

8,4
1,7
30,1

12,2
51,3

20,7
23,9
19,2
19,8

73,4
6,6
0,0
0,0
0,0

distintas medidas de la importancia relativa de la deuda total contraida por los hogares en

relacion con sus recursos. En todos los casos, se proporciona para cada grupo de hogares

la mediana de estas ratios y el porcentaje de familias para las que estas medidas de carga

financiera superan un determinado umbral.

Segun la EFF2022, el hogar endeudado mediano dedica un 13,7 % de su renta

bruta al pago de sus deudas (véase la primera columna del cuadro 8 del panel EFF2022).

Esta cifra es mayor para los niveles bajos de ingresos (21,3 %) y disminuye a medida que
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Cuadro 8
Medidas de carga de la deuda de los hogares con deudas pendientes.
Por caracteristicas de los hogares (cont.)

En porcentaje (calculado segun euros del afo 2022)

EFF2022
Ratio de pagos por Ratio de Ratio de
deudas/renta del hogar deuda/renta del hogar deuda/riqueza bruta del hogar
Caracteristicas de los hogares Mediana hozz:zzrz[c?friﬁos Mediana hoZZ:Z: rc]:t(e)lfrgios Mediana hozzl;:nctif r?a?ios
%) superiores al 40 % (%) superiores a 3 %) superiores al 75 %
TODOS LOS HOGARES CON DEUDA 18,7 8,1 74,7 13,8 24,5 18,1
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 21,3 28,0 54,2 26,1 35,1 34,0
Entre 20y 40 16,2 10,6 49,1 19,1 31,6 29,7
Entre 40 y 60 14,9 5,6 81,7 15,9 28,2 19,8
Entre 60 y 80 13,4 4,3 101,6 10,3 24,9 12,3
Entre 80 y 90 10,4 0,3 87,0 5,4 23,3 6,7
Entre 90 y 100 7,4 1,4 68,7 2,2 13,9 1,1
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 afios 12,1 8,0 50,6 14,3 43,6 32,1
Entre 35y 44 afios 14,9 6,6 137,3 20,7 41,6 25,6
Entre 45 y 54 afios 14,2 7,3 98,6 13,8 27,5 17,3
Entre 55 y 64 afios 13,56 11,4 57,7 10,6 12,6 11,4
Entre 65y 74 afios 10,0 6,4 171 52 41 12,5
Mayor de 74 afios 10,4 8,0 16,0 11,3 2,4 6,5
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 13,3 55 100,0 14,1 32,0 20,1
Empleado por cuenta propia 16,4 13,7 97,2 15,3 14,9 7,9
Jubilado 10,5 7,4 19,0 6,9 3,7 8,7
Otro tipo de inactivo o parado 14,9 13,6 40,4 17,5 27,8 28,8
REGIMEN DE TENENCIA DE LA VIVIENDA PRINCIPAL
Propiedad 14,4 8,9 106,9 17,0 18,9 7,6
Otros regimenes de tenencia 11,56 5,4 25,7 4.3 71,8 49,3
NUMERO DE MIEMBROS DEL HOGAR TRABAJANDO
Ninguno 13,9 13,4 24,8 1,7 7,3 18,6
Uno 14,9 9,5 88,0 16,9 26,7 20,7
Dos 12,3 4,0 100,7 12,3 28,6 16,8
Tres 0 mas 14,5 9,7 65,1 11,5 21,1 10,6
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 15,5 12,4 44,5 18,7 99,4 66,3
Entre 25y 50 15,4 8,5 17,8 18,8 31,2 2,8
Entre 50y 75 12,3 5,0 85,0 75 16,4 0,0
Entre 75y 90 12,2 6,6 73,3 9,5 9,3 0,0
Entre 90 y 100 8,4 4,8 52,8 5,7 3,9 0,0

FUENTE: Banco de Espafia.

estos aumentan. Por grupos de edad, los hogares cuyo cabeza de familia tenia entre 35 y
44 afios dedicaban un porcentaje de su renta al pago de sus deudas mayor que el resto
(14,9 %); por situacion laboral, la carga financiera resultaba superior en hogares cuyo cabeza
de familia estaba en paro o inactivo (14,9 %). Por otra parte, el volumen de deuda pendiente
representa, en la mediana, el 74,7 % de los ingresos anuales del hogar (véase la tercera

columna del mismo cuadro). Esta proporcion es mayor para los hogares endeudados que
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estaban entre los percentiles 40 y 90 de la distribucion de la renta, los hogares con cabeza
de familia de entre 35 y 54 afios (cuya ratio iguala o supera el 100 %), y aquellos en los que

el cabeza de familia era empleado por cuenta ajena (100 %) o propia (97,2 %).

La proporcion de hogares que destinan mas del 40 %2’ de su renta bruta al pago de
sus deudas es del 8,1 % de las familias endeudadas (véase la segunda columna del cuadro
8) o, respecto al total de hogares, del 4,6 % de las familias?®. En la quintila inferior de la
distribucién de la renta, este umbral lo superan el 28 % de los hogares que tienen deudas,
lo que equivale al 11,7 % del total de familias de ese tramo de ingresos. Por otra parte, el
13,8 % de los hogares endeudados tienen una deuda que supera en mas de tres veces sus
ingresos brutos anuales (véase la cuarta columna del cuadro 8). Dicha cifra es de nuevo
mayor para los hogares de las dos quintilas inferiores de ingresos (26,1% y 19,1 % en la
primera y segunda quintila, respectivamente), los hogares cuyo cabeza de familia tiene entre
35y 44 afos (20,7 %) y los hogares de los dos cuartiles inferiores de la distribucion de la

riqueza neta (18,7 % y 18,8 % en el primero y el segundo, respectivamente).

El valor mediano de la ratio de la carga de la deuda y su volumen en relacion
con la renta experimentaron entre finales de 2020 y finales de 2022 caidas de 20,4 pp
y 4,7 pp, respectivamente (véase cuadro 8). Ademas, mientras que la proporcién que
representa la deuda total de un hogar sobre su renta cayé desde el 95,1 % hasta el
74,7 %, prolongando la tendencia decreciente iniciada en 2014 (desde el 155 %), la carga
de la deuda, esto es, la proporcién de la renta destinada a los pagos de ella, cayé desde
el 15,8 % hasta el 13,7 %. Ello supone un nuevo periodo de descenso de esta variable,
tras la escasa variacion observada entre finales de 2017 y finales de 2020. Por grupos de
hogares, el valor mediano de la ratio entre deuda y renta total del hogar cayé de forma
generalizada y acusada en todos los grupos (excepto en los hogares mas mayores),
como resultado, principalmente, de las caidas en el volumen de deuda, documentadas
en el cuadro 7. En concreto, destaca la caida en los hogares endeudados cuyo cabeza
de familia es menor de 45 afos, asi como en aquellos de la segunda quintila de la
distribucion de ingresos. Estas caidas del valor mediano de la ratio entre deuda y renta
fueron acompafadas por descensos también generalizados e intensos en la proporcion
de renta destinada a los pagos de la deuda en todos los grupos. En este sentido, se
observa que la carga de la deuda mediana descendié especialmente para los hogares
endeudados de la quintila inferior de la distribucién de la renta y entre aquellos cuyo
cabeza de familia estaba en paro o inactivo. De hecho, las familias que destinaban mas
del 40 % de su renta bruta al pago de sus deudas constituian en 2022 un 4,6 % del
total (estuvieran endeudadas o no), mientras que este porcentaje alcanzaba el 5,3 % en

2017 y el 6 % en 2020. Este descenso (de 1,4 pp) fue generalizado en todos los grupos,

27 El Survey of Consumer Finances reporta también este umbral; véase Board of Gobernors of the Federal Reserve
System (2020). “Changes in U.S. Family Finances from 2016 to 2019: Evidence from the Survey of Consumer
Finances”. Federal Reserve Bulletin, 106(5), p. 29, table 5.

28 El porcentaje del total de hogares que dedican mas del 40 % de su renta bruta al pago de sus deudas se obtiene
de multiplicar la proporcion de hogares endeudados que dedican méas de ese porcentaje —mostrada en cada
fila del cuadro 8 — por la proporcién de hogares con algun tipo de deuda —reflejada en la ultima columna del
cuadro 7—.
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aunque fue mas apreciable en los hogares de las dos quintilas inferiores de la renta (del
14,8 % al 11,7 % en la primera quintila y del 8% al 5,3 % en la segunda), los hogares
cuyo cabeza de familia era empleado por cuenta propia (del 13,9 % al 9,5 %), y en los de

la cuartila inferior de la riqueza neta (del 10 % al 7,4 %).

Las ultimas dos columnas del cuadro 8 presentan los datos relativos a la ratio de
deuda sobre riqueza bruta. Para el hogar endeudado mediano, sus deudas representan el
24,5 % del valor total de sus activos (activos reales mas activos financieros). Esta ratio cae
con el nivel de renta, con la edad y, por definicién, con la riqueza. Por otra parte, el 18,1 %
de los hogares endeudados tienen deudas cuya cuantia supera el 75% de sus activos.
En este caso, también la proporcion de hogares que sobrepasan este umbral es mayor en
determinados grupos; en concreto, el 32,1 % de los hogares endeudados de menores de 35
afos (18,7 % del total de hogares en ese rango de edad) tienen una deuda superior al 75 %

del valor de sus activos.

Por ultimo, cabe destacar que, desde 2020 hasta 2022, el hogar mediano vio
disminuir también (2,9 pp) la ratio de su deuda sobre sus activos. En general, se observan
caidas importantes del valor mediano de esta ratio en todos los grupos de hogares,
especialmente en aquellos del cuartil inferior de la distribucién de la riqueza neta (cuya ratio
ha pasado del 121,1 % al 99,4 %). Este grupo experimenta también la mayor reduccién del
porcentaje de hogares endeudados cuya deuda supera el 75% de sus activos (-7,1 pp).
Parte de esta caida se debié al descenso de volumen de deuda de este colectivo, que pasé
de 13.500 € a 9.200 € (véase cuadro 7).
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6 Otrainformacion

En la definicion de riqueza de las familias no se incluye el valor de los vehiculos®® y de
otros bienes duraderos. En el cuadro 9 se proporciona informacién, por caracteristicas
de los hogares, sobre el porcentaje de hogares que poseen automdviles u otros vehiculos
y sobre el valor mediano de estos y del resto de los bienes duraderos®. Del mismo modo
que ocurre con los activos reales, el porcentaje de hogares que poseen algun vehiculo, el
valor mediano de este y el valor mediano de los otros bienes duraderos aumentan tanto

con la renta como con la riqueza neta.

La tenencia de automoviles y otros vehiculos volvié a incrementarse levemente entre
finales de 2020 y finales de 2022 (del 77,1 % al 78,9 %), con aumentos generalizados en casi
todos los grupos de hogares. Entre estos, destaca el incremento observado en los hogares de
la quintila inferior de la distribucién de la renta, aquellos cuyo cabeza de familia tiene mas edad,
los que no son propietarios de su vivienda principal, los hogares unipersonales y aquellos
con cinco o mas miembros. Entre quienes poseen vehiculos, el valor mediano de estos
bienes se redujo un 4,9 %, con caidas en la mayoria de los grupos, salvo en los hogares
mas mayores, los hogares con cuatro miembros y los que estaban entre los percentiles 75
y 90 de la distribucién de riqueza, en los que se observan aumentos importantes de mas
del 10 %. Sin embargo, el valor de la tenencia de otros bienes duraderos (equipamiento del
hogar) aumenté para el total de la poblacion (6,5 %), con variaciones dispares entre grupos.
Asi, se produjeron incrementos importantes en los hogares de las tres quintilas inferiores
de la distribucién de la renta, los hogares cuyo cabeza de familia tiene entre 35 y 54 afios y
aquellos cuyo cabeza de familia es mayor de 65 afios, los hogares cuyo cabeza de familia esta
jubilado o bien se encuentra parado o inactivo, los que tienen un mayor nivel educativo y los
hogares de la cuartila superior de la riqueza. Sin embargo, se observan caidas sustanciales
en los hogares mas jovenes, los que tienen un cabeza de familia empleado por cuenta
ajena o cuenta propia, los de menor nivel educativo y los situados en el 75 % inferior de la

distribucién de la riqueza.

Para entender los cambios de la tenencia de vehiculos es relevante analizar quién
adquirié estos bienes. EL 13,2 % de los hogares incurrieron en compras de vehiculos en los
ultimos doce meses, mientras que el gasto mediano de quienes efectuaron este tipo de gasto
fue de 6.100 €. Este porcentaje de hogares crece sensiblemente con la renta, pero decrece con
la edad y es relativamente constante en relacién con el nivel educativo y con la riqueza neta.
No obstante, entre quienes gastan, la cantidad empleada si se incrementa en general en estas

dos ultimas dimensiones.

El 13,2% de los hogares que incurrieron en gasto en vehiculos en los doce meses

previos a la encuesta supone practicamente el mismo porcentaje que el observado en 2020

29 La consideracion de los vehiculos como riqueza depende de factores institucionales. En paises con un mercado
liquido de coches de segunda mano, se incluyen como riqueza. En Espafia, no obstante, este mercado ha sido
tradicionalmente mas limitado, por lo que la inclusién de este activo como riqueza es mas dudosa.

30 En concreto, en la EFF se incluye en esta categoria el equipamiento de las viviendas.
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(con una ligera caida de 0,3 pp). En general, se observan caidas o ausencia de cambios
en casi todos los grupos, excepto en los hogares de la cuarta quintila de renta y en los
de la decila superior, los hogares con cabeza de familia inactivo o parado, los hogares
con cuatro miembros y aquellos de la decila superior de riqueza, en los que se observan
aumentos. Respecto al valor mediano de lo que gastan aquellos que acometen dicho
gasto en vehiculos, se observan descensos generalizados en todos los grupos, con la
excepcioén de los hogares mas mayores y aquellos de la decila superior de la riqueza
neta. Cabe destacar que, desde una perspectiva temporal mas amplia, el gasto mediano
en automoviles y otros vehiculos ha caido practicamente de forma continua desde 2002,

pasando de 18.200 € a 6.100 €, lo que implica una reduccion del 66 %.

Respecto a otros bienes duraderos (por ejemplo, el mobiliario del hogar), el valor del
gasto del conjunto de la poblaciéon de hogares aumentd en un 11 %, aunque se observa una
ligera caida, de 1,4 pp, del porcentaje de los que incurrieron en este gasto (del 56 % al 54,5 %).
En concreto, se observa que este porcentaje cayo en casi todos los grupos de hogares, mientras
que las variaciones del valor mediano del gasto son mas dispares. Cabe destacar fuertes
aumentos del gasto mediano (en los que incurren en él) en la decila superior de la distribucién de
la renta y la riqueza, en los hogares mas jovenes, en los mas mayores, en aquellos cuyo cabeza
de familia tenia estudios universitarios, en los hogares con mas miembros y en los que tenian tres

0 mas miembros trabajando.

Dada la importancia de su relacion con la distribucién de la renta, la riqueza y las
deudas de las familias, la EFF recoge informacién adicional sobre el gasto no duradero
de los hogares. En el cuadro 9 se presenta informacidn sobre la distribucién de distintas
partidas de gasto segun sus caracteristicas. El gasto mediano en alimentacion aumenta
con la renta, el nimero de miembros del hogar, el nivel educativo y la riqueza. Respecto
a la edad, es menor para los hogares mas jovenes y los mas mayores. El gasto mediano
en otros bienes no duraderos muestra pautas semejantes, si bien se observa, en relacion
con el gasto en alimentacion, un mayor crecimiento con respecto a la renta, el nimero

de miembros del hogar, el nivel educativo y el nivel de riqueza.

Asi, en 2022 el gasto mediano anual en alimentacion fue de 6.000 €, mientras
que el de otros bienes no duraderos fue de 7.000 €. Ambos conceptos experimentaron
aumentos importantes respecto a 2020, en particular del 11 % en alimentacién y del 30,2 %
en otros bienes no duraderos. En este sentido, destaca que, aunque los incrementos de
la renta mediana de los hogares en el periodo 2017-2020 no se tradujeron, en general,
en un aumento del gasto en alimentacioén ni en otros bienes no duraderos (ni tampoco en
bienes duraderos o vehiculos), si que se han producido incrementos importantes en estos
conceptos (salvo en vehiculos) en el periodo 2020-2022. Esto ocurre a pesar de que los
aumentos en la renta mediana en este ultimo periodo son menores que los observados

en el anterior.
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Cuadro 9

Tenencia de bienes duraderos y gasto en bienes no duraderos y duraderos.

Por tipo de bienes y caracteristicas de los hogares

En porcentaje y miles de euros del afo 2022

EFF2020

Valoracion tenencia

Gasto

Otros bienes

Otros bienes

Caracteristicas de los hogares Automdviles y otros vehiculos duraderos Alimentacion no duraderos
% tenencia Mediana Mediana Mediana Mediana
TODOS LOS HOGARES 771 7,9 11,3 5,4 5,4
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 45,3 2,8 5,6 3,4 3,1
Entre 20y 40 69,9 4,4 9,7 5,4 4,7
Entre 40y 60 83,5 6,8 11,3 54 5,8
Entre 60 y 80 92,2 9,7 171 6,8 6,9
Entre 80y 90 93,0 13,5 22,5 8,1 9,5
Entre 90 y 100 95,8 16,9 27,8 9,5 12,2
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 afios 76,3 8,6 6,8 5,4 5,2
Entre 35y 44 afios 88,0 9,0 11,3 5,4 6,1
Entre 45 y 54 afios 83,6 7,9 11,3 5,4 6,0
Entre 55 y 64 afios 84,4 8,6 16,9 6,8 6,6
Entre 65y 74 afios 72,6 5,6 13,56 6,1 54
Mayor de 74 afios 44,6 3,4 11,3 4,7 47
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 88,7 9,0 13,5 5,4 6,8
Empleado por cuenta propia 90,5 11,2 18,2 6,8 71
Jubilado 68,0 5,6 13,5 58 5,4
Otro tipo de inactivo o parado 57,8 3,9 6,8 4,1 41
EDUCACION DEL CABEZA DE FAMILIA
Inferior a Bachillerato 69,3 6,2 10,4 5,4 4,7
Bachillerato 83,0 8,4 18,6 55 6,1
Estudios universitarios 85,9 10,1 17,0 6,8 7,7
REGIMEN DE TENENCIA DE LA VIVIENDA PRINCIPAL
Propiedad 81,6 8,2 16,9 6,0 6,1
Otros regimenes de tenencia 64,2 5,6 5,6 4.1 4,2
NUMERO DE MIEMBROS DEL HOGAR TRABAJANDO
Ninguno 57,8 3,6 1,3 4,7 41
Uno 85,0 6,8 11,3 54 5,4
Dos 93,3 12,4 16,9 6,8 8,1
Tres 0 mas 94,7 15,9 20,3 10,5 8,1
NUMERO DE MIEMBROS DEL HOGAR
Uno 49,2 3,4 9,0 3,4 4,0
Dos 82,0 6,7 13,5 58 5,4
Tres 90,2 9,0 13,5 6,8 6,8
Cuatro 93,9 11,3 16,9 7,0 8,1
Cinco 0 mas 82,6 11,0 13,5 8,1 6,8
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 64,6 5,1 5,6 4,1 4.1
Entre 25y 50 73,2 6,8 11,3 53 5,3
Entre 50y 75 83,3 8,5 16,9 5,9 6,1
Entre 75y 90 86,2 9,1 22,5 6,8 7,5
Entre 90 y 100 88,6 15,0 33,8 8,3 10,8

FUENTE: Banco de Espana.
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Cuadro 9

Tenencia de bienes duraderos y gasto en bienes no duraderos y duraderos.

Por tipo de bienes y caracteristicas de los hogares (cont.)

EFF2020

Gasto

Automdviles y otros vehiculos

Otros bienes duraderos

En porcentaje y miles de euros del afo 2022

Caracteristicas de los hogares

% que realiza el gasto Mediana % que realiza el gasto Mediana
13,5 9,0 56,0 0,9 TODOS LOS HOGARES
PERCENTIL DE RENTA
6,2 3,4 40,2 0,6 Menor de 20
11,0 4,5 51,6 0,7 Entre 20 y 40
15,9 8,1 56,4 0,9 Entre 40 y 60
15,6 12,4 64,4 11 Entre 60 y 80
20,7 12,4 66,3 1,7 Entre 80 y 90
17,2 18,2 68,4 1,6 Entre 90 y 100
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
22,3 9,0 77,8 0,8 Menor de 35 afios
17,9 8,4 65,3 1,1 Entre 35y 44 anos
17,7 8,3 59,5 1,0 Entre 45 y 54 afos
14,3 10,1 53,8 1,1 Entre 55 y 64 afos
6,8 12,4 49,6 0,8 Entre 65y 74 afos
2,1 12,4 36,2 0,6 Mayor de 74 anos
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
19,8 9,5 64,5 1,1 Empleado por cuenta ajena
17,6 7,8 60,1 1,5 Empleado por cuenta propia
5,2 14,8 47,1 0,8 Jubilado
9,5 3,8 47,9 0,6 Otro tipo de inactivo o parado
EDUCACION DEL CABEZA DE FAMILIA
12,1 7,8 48,1 0,8 Inferior a Bachillerato
15,6 1,3 61,4 1,0 Bachillerato
13,8 12,4 65,7 1,1 Estudios universitarios
REGIMEN DE TENENCIA DE LA VIVIENDA PRINCIPAL
14,2 10,1 55,7 11 Propiedad
1,6 6,8 56,7 0,6 Otros regimenes de tenencia
NUMERO DE MIEMBROS DEL HOGAR TRABAJANDO
57 10,1 45,3 0,7 Ninguno
15,7 6,8 57,4 0,9 Uno
20,5 10,1 68,9 11 Dos
26,9 13,5 64,1 11 Tres 0 mas
NUMERO DE MIEMBROS DEL HOGAR
5,7 6,6 43,0 0,7 Uno
11,9 12,4 54,6 1,0 Dos
17,6 71 63,9 11 Tres
20,0 7,9 66,7 11 Cuatro
24,0 13,6 63,0 11 Cinco o mas
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
14,2 5,5 57,6 0,6 Menor de 25
13,5 7,8 52,0 0,9 Entre 25y 50
141 12,2 56,9 11 Entre 50y 75
12,9 13,5 56,8 11 Entre 75y 90
1,7 16,7 58,5 11 Entre 90 y 100

FUENTE: Banco de Espafia.
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Cuadro 9

Tenencia de bienes duraderos y gasto en bienes no duraderos y duraderos.
Por tipo de bienes y caracteristicas de los hogares (cont.)

En porcentaje y miles de euros del afio 2022

EFF2022

Valoracion tenencia

Gasto

Otros bienes

Otros bienes

Caracteristicas de los hogares Automoviles y otros vehiculos duraderos Alimentacion no duraderos
% tenencia Mediana Mediana Mediana Mediana
TODOS LOS HOGARES 78,9 7,5 12,0 6,0 7,0
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 49,8 2,5 6,0 3,6 3,6
Entre 20 y 40 71,5 4,0 10,0 4,8 5,4
Entre 40 y 60 86,6 6,3 12,0 6,0 7,2
Entre 60 y 80 90,9 10,0 16,2 7,2 8,7
Entre 80 y 90 95,6 12,1 20,0 75 10,8
Entre 90y 100 95,9 15,5 28,7 9,6 13,4
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 afios 78,0 8,1 6,0 4,8 6,0
Entre 35y 44 afios 87,7 9,1 12,0 6,0 7,2
Entre 45 y 54 afios 85,0 8,0 12,0 6,0 72
Entre 55 y 64 afios 85,0 8,0 15,0 6,0 7,2
Entre 65y 74 afios 75,3 6,0 17,6 6,0 6,3
Mayor de 74 ahos 50,8 4,0 13,9 4,8 5,4
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 87,6 9,0 12,0 6,0 7,2
Empleado por cuenta propia 91,6 10,0 15,0 7,2 9,2
Jubilado 70,0 5,4 16,4 6,0 6,0
Otro tipo de inactivo o parado 61,2 3,9 9,0 4,2 4,8
EDUCACION DEL CABEZA DE FAMILIA
Inferior a Bachillerato 71,0 6,0 10,0 4,8 5,7
Bachillerato 84,0 8,0 12,0 6,0 7,2
Estudios universitarios 86,9 10,0 20,0 6,6 9,6
REGIMEN DE TENENCIA DE LA VIVIENDA PRINCIPAL
Propiedad 83,1 8,1 16,3 6,0 7,2
Otros regimenes de tenencia 68,2 5,0 6,0 4,8 5,7
NUMERO DE MIEMBROS DEL HOGAR TRABAJANDO
Ninguno 59,8 4,0 12,0 4,8 5,0
Uno 83,4 6,0 10,8 4,8 6,3
Dos 93,2 12,0 15,0 7,2 9,1
Tres o mas 93,6 14,0 15,0 9,6 11,3
NUMERO DE MIEMBROS DEL HOGAR
Uno 54,6 3,0 10,0 3,6 4,8
Dos 82,8 6,0 15,0 6,0 6,7
Tres 91,0 9,1 15,0 6,6 8,4
Cuatro 94,4 12,7 15,8 7,7 9,6
Cinco o mas 87,6 10,0 12,0 9,6 10,8
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 66,2 3,8 5,0 4,8 4,9
Entre 25y 50 76,3 7,0 10,1 4,8 6,0
Entre 50y 75 83,1 8,0 15,7 6,0 7,2
Entre 75y 90 88,6 10,0 24,4 7,2 9,6
Entre 90 y 100 92,3 13,5 35,0 9,6 12,0

FUENTE: Banco de Espafa.
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Cuadro 9
Tenencia de bienes duraderos y gasto en bienes no duraderos y duraderos.
Por tipo de bienes y caracteristicas de los hogares (cont.)

En porcentaje y miles de euros del afio 2022

EFF2022
Gasto
Automoviles y otros vehiculos Otros bienes duraderos Caracteristicas de los hogares
% que realiza el gasto Mediana % que realiza el gasto Mediana
13,2 6,1 54,5 1,0 TODOS LOS HOGARES
PERCENTIL DE RENTA
6,9 1,2 42,2 0,6 Menor de 20
8,9 3,9 50,8 0,6 Entre 20 y 40
12,0 5,6 55,9 1,0 Entre 40 y 60
19,6 7,8 60,3 1,0 Entre 60 y 80
17,4 9,2 62,7 1,4 Entre 80 y 90
19,7 15,9 64,1 2,0 Entre 90 y 100
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
22,3 3,0 75,5 1,0 Menor de 35 afios
17,3 4,6 63,9 1,0 Entre 35 y 44 afos
18,3 4,8 59,3 1,0 Entre 45 y 54 afos
12,9 15,0 52,6 1,0 Entre 55 y 64 afos
6,3 10,4 47,6 1,0 Entre 65 y 74 afos
2.1 15,0 33,7 0,7 Mayor de 74 afos
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
16,7 8,1 63,6 1,0 Empleado por cuenta ajena
18,7 8,0 58,8 1,2 Empleado por cuenta propia
6,1 10,0 42,2 1,0 Jubilado
11,5 4,0 47,3 0,6 Otro tipo de inactivo o parado
EDUCACION DEL CABEZA DE FAMILIA
12,9 4,0 48,6 0,8 Inferior a Bachillerato
12,9 7,5 57,1 1,0 Bachillerato
14,1 14,0 62,4 1,5 Estudios universitarios
REGIMEN DE TENENCIA DE LA VIVIENDA PRINCIPAL
12,8 10,0 53,4 1,0 Propiedad
14,2 2,8 57,5 0,6 Otros regimenes de tenencia
NUMERO DE MIEMBROS DEL HOGAR TRABAJANDO
51 5,5 41,7 0,8 Ninguno
13,8 4,0 56,2 0,9 Uno
18,8 8,7 66,1 1,2 Dos
29,2 10,0 62,0 1,5 Tres 0 mas
NUMERO DE MIEMBROS DEL HOGAR
5,6 3,9 42,2 0,7 Uno
9,7 5,8 56,0 1,0 Dos
16,5 8,0 59,4 1,0 Tres
23,9 6,0 63,1 1,2 Cuatro
24,2 55 63,0 1,2 Cinco 0 mas
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
13,9 2,6 55,5 0,6 Menor de 25
13,2 9,0 53,6 1,0 Entre 25 y 50
13,0 10,0 54,8 1,0 Entre 50y 75
11,8 7,0 55,4 1,0 Entre 75y 90
14,2 19,5 52,5 2,0 Entre 90 y 100

FUENTE: Banco de Espafia.
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Analizando el gasto en alimentacion®' por grupos de hogares, se observan cambios
heterogéneos en casi todas las caracteristicas de los hogares, salvo en lo relativo al estado

laboral, en el que el gasto en alimentacion aumentd en todos los grupos considerados.

Por lo que se refiere a los bienes no duraderos, se observa un elevado aumento,
del 30,2 %, en el conjunto de hogares. Ademas, este fuerte crecimiento se repite de forma

generalizada en todos los grupos.

31 El gasto en alimentacion incluye gasto en comida tanto dentro como fuera de casa.
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Recuadro 1
LOS DATOS UTILIZADOS: METODOS DE LA EFF2022

Cuestionario

El cuestionario de la EFF se divide en las siguientes nueve
secciones principales, que se definen segun las variables objeto
de estudio recogidas en cada una de ellas:

1 Caracteristicas demogréficas.

2 Activos reales y deudas asociadas.

3 Otras deudas.

4 Activos financieros.

5 Seguros y pensiones.

6 Situacién laboral e ingresos relacionados.

7 Rentas no relacionadas con la actividad laboral percibidas
en el afo natural anterior (2021).

8 Uso de instrumentos de pago.
9 Consumo y ahorro.

Las preguntas relativas a los activos y a las deudas se refieren al
conjunto del hogar, mientras que las relativas a la situacién laboral
y alos ingresos relacionados se hacen a cada uno de los miembros
del hogar mayores de 16 afos. La mayor parte de la informacién
se refiere al momento de la entrevista, aunque también se recoge
informacién sobre todas las rentas antes de impuestos referidas al
afo natural anterior a la encuesta, es decir, en este caso, a 2021.
La recogida de esta informacién se llevé a cabo con entrevistas
presenciales a los hogares', que tuvieron lugar entre octubre
de 2022 y junio de 2023. Dichas entrevistas fueron realizadas
por entrevistadores con formacion especifica y con la ayuda de
ordenador, debido a la complejidad y la longitud del cuestionario.

Disefio muestral

Para el disefio de esta octava edicién de la EFF, al igual que
para el de las anteriores, se han tenido en cuenta dos objetivos
principales. El primer objetivo se refiere a la necesidad de disponer
de una muestra con las mismas caracteristicas de calidad y de
representatividad de la poblacién, que ademas cuente con una
sobrerrepresentacion de riqueza. El segundo objetivo tiene que ver
con que la muestra de 2022 contiene un componente panel, esto
es, incluye un conjunto de hogares que colaboraron en ediciones
anteriores de la EFF. En relacién con esta dimension longitudinal,
en esta octava edicion de la EFF se ha continuado el esquema de
rotacion iniciado en la edicién anterior y que limita el nUmero méximo

de ediciones en que un hogar permanece en la encuesta. En concreto,
en la muestra longitudinal de la EFF2022 no se incluyen hogares
entrevistados en la EFF2002, EFF2005, EFF2008 o EFF2011. De
esta manera, se introduce una estructura de subpaneles enlazados
que facilita compaginar la representatividad de la actividad
econdémica de cada momento con el componente longitudinal.
Para conciliar ambos objetivos, se ha disefiado una muestra de
refresco que complementa el componente longitudinal (hasta un
tamafo muestral total de 9.200 hogares titulares), lo que asegura
que la muestra global, al ser utilizada junto con la parte longitudinal,
cumple los requisitos de representatividad y sobremuestreo. Esta
muestra se ha logrado gracias a la colaboracién del Instituto
Nacional de Estadistica (INE) y de la Agencia Tributaria, a través
de un mecanismo de coordinacion que permite respetar en
todo momento estrictos compromisos de confidencialidad
en la asignacién del nivel de riqueza del hogar, para lograr los
objetivos establecidos por el disefio muestral. Esto asegura la
representatividad de la informacion obtenida, a la vez que se
logra informacién precisa sobre el comportamiento del segmento
de hogares con mayores recursos e incorpora un componente
longitudinal. En el disefio muestral se introduce un procedimiento
de reposiciéon de los hogares titulares no colaboradores por
otros muy similares en renta y riqueza, lo que garantiza el
mantenimiento de las caracteristicas de la muestra deseadas.
Respecto a la obtencién de altas tasas de contacto con los
hogares, resulta fundamental la colaboraciéon de la Comisién
Nacional de los Mercados y la Competencia, que proporciona
los nimeros de teléfono de los hogares seleccionados por el
INE, a través de un mecanismo que garantiza el compromiso de
confidencialidad.

Entrevistas realizadas

El nimero total de entrevistas validas conseguidas fue de 6.385,
de las cuales 3.974 corresponden a hogares que ya participaron
en la EFF2020. De estos 3.974 hogares, 1.041 colaboran desde
2014, 1.262 desde 2017 y 1.671 desde 2020. El porcentaje de
hogares que no pudieron ser contactados debido a ausencias
prolongadas fue del 0,6 % del total, y la tasa de cooperacion
es, en conjunto, del 49,6 %2. Sin embargo, para el componente
longitudinal de la muestra, la tasa de colaboracion fue del 72,2 %.
En conjunto, el grado de sobremuestreo en la muestra final es
satisfactorio. Por ejemplo, el percentil mas alto de la distribucién
de riqueza esta representado en la muestra de la EFF2022 por
559 hogares. En ausencia de sobremuestreo, se esperaria contar,
en el mejor de los casos, si la tasa de respuesta fuera uniforme
por niveles de riqueza, con apenas 64 hogares en este percentil,
lo que dificultaria el analisis estadistico de un segmento de

1 Tras la experiencia de la EFF2020, en la que las restricciones de contacto y movilidad asociadas a la situacién de pandemia obligaron a cambiar el modo
de entrevista de presencial a telefénico, en la EFF2022 se permitié la realizacion de la entrevista por teléfono solo en caso de que los hogares se mostraran
reticentes a hacerla de forma presencial. Del total de entrevistas realizadas, unicamente el 11,1 % fueron telefénicas, y un 0,8 % fueron entrevistas en las que se
combinaron ambos métodos por alguna razon justificada. Una descripcion detallada de todos los aspectos metodoldgicos aparecera en Alcézar et al. (2024).

2 Latasa de cooperacion se define como la ratio entre el nimero de entrevistas cumplimentadas y la suma del nimero de entrevistas cumplimentadas y de

las negativas a participar.
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Recuadro 1

LOS DATOS UTILIZADOS: METODOS DE LA EFF2022 (cont.)

poblacién en el que se concentran las decisiones financieras
mas complejas. Finalmente, los ejercicios de validacion realizados
utilizando la informacién contenida en otras estadisticas nacionales
y de comparacion con encuestas similares realizadas en otros
paises arrojan resultados satisfactorios.

Factores de elevacion e imputacion

Para obtener magnitudes representativas de la poblacion,
se utilizan factores de elevacion, es decir, la frecuencia con la
que los hogares de la muestra se encuentran en la poblacién
total de hogares. Para calcular estos factores se consideran,
principalmente, las caracteristicas del disefio muestral, y se
realizan también ajustes con el objetivo de recoger la diferente
tasa de no respuesta por niveles de renta y patrimonio.

3 En la EFF se proporcionan cinco imputaciones para cada valor no observado.

La ausencia de respuesta a preguntas aisladas es una
caracteristica inherente de las encuestas de riqueza. Este tipo
de no respuesta se produce cuando un hogar acepta responder
a la encuesta, pero deja sin contestar una o varias preguntas
por desconocimiento u otros motivos. Cualquier analisis basado
exclusivamente en los casos cuyos cuestionarios estuviesen
totalmente cumplimentados podria dar lugar a importantes
sesgos en los resultados. Por lo tanto, el Banco de Espana ha
elaborado imputaciones de los valores no observados para
facilitar el andlisis de los datos. Dichas imputaciones se basan
en técnicas estadisticas avanzadas, a partir de las que se
obtienen varias estimaciones para cada valor no observado, a fin
de tener en cuenta la incertidumbre asociada a la imputacién?.
Los estadisticos objeto de estudio se calculan combinando la
informacién de estas imputaciones multiples*.

4 Es de esperar que los datos presentados en este informe sufran ligeras revisiones cuando finalice el proceso de imputacion de las variables de la EFF que

no han sido utilizadas en su elaboracion.
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